UNIJNI PROSPEKT PRO RUST

Global Energy Investments a.s.

Unijni prospekt pro rist dluhopisiti s pevnym arokovym vynosem 6,70 %
p-a. v predpokladané jmenovité hodnoté 150.000.000 K¢ splatnych v roce
2026

Tento dokument predstavuje unijni prospekt pro rist (Prospekt) pro zaknihované dluhopisy
dle ¢eského prava s pevnym tdrokovym vynosem 6,70 % p.a. v predpoklddané celkové jmenovité
hodnoté emise do 150.000.000 K¢ (slovy: jedno sto padesat miliontd korun ¢eskych) splatnych
vroce 2026 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spole¢nosti Global Energy Investments a.s., se
sidlem Ladova 1814/31, Retkovice, 621 00 Brno, ICO: 056 78 731, LEL
315700LCKOL309CS0G30, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné,
spisova znacka B 7637 (Emitent).

Datum emise Dluhopisti bylo stanoveno na 15.6.2021 (Datum emise).

Dluhopisy budou po dobu lhiity vefejné nabidky nabizené za kupni cenu odpovidajici jejich
emisnimu kurzu, ktery ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty, pricemz tam, kde je to relevantni,
bude k ¢astce emisniho kurzu dale pripocten odpovidajici alikvotni vynos.

Pokud nedojde k predc¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisii Emitentem
ajejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to
dle emisnich podminek Dluhopisti (Emisni podminky) uvedenych v kap. 6 ,Emisni podminky
Dluhopisti“ tohoto Prospektu, dnem splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopisi je 15.6.2026.
Vlastnici dluhopisi (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek
uvedenych v kap. 6 ,Emisni podminky Dluhopisii“ tohoto Prospektu pri poruSeni tam
stanovenych povinnosti Emitenta a v ptipadech stanovenych zakonem zadat piredcasné splaceni
Dluhopist. Emitent je opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti a za podminek

o

uvedenych v kap. 6 ,Emisni podminky Dluhopisii“ tohoto Prospektu predcasné splatit.

Platby z Dluhopisi budou ve vSech pripadech provadény v souladu s pravnimi predpisy
tcinnymi v dobé provedeni prislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony
Ceské republiky té¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu,
budou z plateb Vlastnikiim dluhopisti srazeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude
povinen k dal$im platbam Vlastnikim dluhopisi nahradou za takovéto srazky dani nebo
poplatkd. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist. BliZe viz
kapitola Zdanéni.

Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kap. 5 ,Rizikové faktory“ tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vypracovan a uveiejnén pro uUcely verejné nabidky Dluhopisi ve smyslu
¢lanku 2 pism. d) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Narizeni o prospektu).

Emitent jako subjekt naplnujici definici ,malého a stfedného podniku“ ve smyslu ¢l. 2 pism. f)
Narizeni o prospektu, ktery nema zadné cenné papiry ptijaté k obchodovani na regulovaném
trhu, vyhotovil tento Prospekt jako ,Unijni prospekt pro rist“ v souladu s ¢l. 15 odst. 1 pism. a)
Narizeni o prospektu. Tento Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s narizenim Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym, se dopliiuje Narizeni
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o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén
pii verejné nabidce cennych papirti nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
a zru$uje narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Naiizeni komise).

Verejna nabidka Dluhopisti bude ¢inéna piimo Emitentem nebo prostrednictvim spoleCnosti
CYRRUS, a.s., se sidlem Veveri 3163/111, Zabovf*esky, 616 00 Brno, ICO: 63907020, LEI:
31570010000000043551, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné,
spisova znacka B 3800 (ManaZer). Dluhopisy budou verejné nabizeny od 25.6.2021 do
21.6.2022 (vCetné).

Emitent nebude Zzadat o prijeti Dluhopisti k obchodovani na jakémkoli regulovaném trhu, na
trzich jinych tretich zemi nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky
(CNB).

v

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvilen rozhodnutim CNB & j.
2021/068269/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00054/CNB/572 ze dne 24.6.2021, které nabylo
pravni moci dne 25.6.2021. CNB tento Prospekt schvalila jako prislusny organ podle Nafizeni o
prospektu a pouze z hlediska toho, Ze Prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrZnosti, které uklada Narizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje tidaje poZadované
zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i
nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani kvalitu cenného papiru ani schopnost
Emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencidlni investor do
Dluhopisi by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi. Centralni
depozital cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250
81 489 (Centralni depozitar), piidélil Dluhopisiim ISIN CZ0003533176.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 21.6.2021. Kazda vyznamna nova skutec¢nost, podstatna
chyba nebo podstatna nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v Prospektu, které by mohly
ovlivnit hodnoceni DIluhopisti a které se objevily nebo byly zjiStény od okamziku, kdy byl
Prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky, se bez zbytecného odkladu uvedou
v dodatku Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB. Pro ti¢ely veiejné nabidky je
Prospekt platny po dobu 12 mésici od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Prospekt
tedy pozbude platnosti 25.6.2022. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé vyznamnych
novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni, jestlize
Prospekt pozbyl platnosti.

Po skonceni verejné nabidky Dluhopisi musi zajemci o koupi Dluhopisi sva investi¢ni
rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkd, ale i na
zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i
jinych verejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, historické finan¢ni
udaje azpravy auditora, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach
Emitenta www.solarglobal.cz, sekce ,Investofi”, a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na
adrese Ladova 1814/31, Rec¢kovice, 621 00 Brno, v pracovni dny v dobé od 10 do 14 hod. (vice
viz kapitola DULEZITA UPOZORNENI).
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt predstavuje unijni prospekt pro rist ve smyslu ¢ldanku 15 Narizeni o prospektu
a ¢ldnku 32 Narizeni komise.

Rozsirovdni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky.
Dluhopisy nebudou registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdvnim ¢&i jingm orgdnem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Prospektu Ceskou ndrodni bankou a obdobné
nemusi byt bez dalstho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy
takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtii
americkych z roku 1933 (Zdkon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, proddvdny
nebo preddvdny na tizemi Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych
stdti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni vydaném k provedeni Zdkona
o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky z registraéni povinnosti podle Zdkona
o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle
Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZenf se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrZovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopisti nebo drZby a rozsirovdni jakychkoli materidlil vztahujicich se k DIuhopistim.

Emitent prohlasuje, Ze penézni prostiedky ziskané z Emise nebudou shromdzdény za ticelem jejich
spole¢ného investovdni, md-li byt ndvratnost investice nebo zisk investora, byt jen édsteéné zdvisly
na hodnoté nebo vynosu majetku, do kterého byly penéZni prostiedky investovdny, jinak neZ za
podminek, které stanovi nebo pripousti zdkon ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech.

Emitent neschvdlil jakdkoli jind prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez
jaké jsou obsaZeny v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zddné takové jiné
prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldSeni nebo informace schvdlené
Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu
tohoto Prospektu. Preddni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze
informace v ném uvedené jsou sprdvné ke kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto Prospektu.

Emitent ani Zddny jeho zdstupce necini Zddné prohldSeni Zddnému adresdtovi nabidky ani
kupujicimu Dluhopisti ohledné zdkonnosti jakékoli investice tohoto adresdta nabidky nebo
kupujiciho podle prislusnych zdkonii o investicich nebo jinych zdkont. KaZdy investor by mél se
svymi poradci projednat prdvni, dariové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisti.

Informace obsaZené v kapitole Zdanéni jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici
informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdrojti,
které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by
se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvdadénych v této kapitole a na své viastni
prdvni, dariové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopist se
doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni prislus$nych prdvnich
predpisti, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty,
a jinych pripadné relevantnich stdtii a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopist, véetné vsech pripadnych zahranicnich investort, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vsech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZeni Dluhopist,
a rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo ndkup Dluhopisti ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.
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Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoZ i ostatni uverejnéné dokumenty tykajici se Emitenta,
jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strdnce Emitenta www.solarglobal.cz, sekce
“Investori”, a ddle také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Ladova 1814/31, Reckovice, 621 00
Brno, v pracovni dny v dobé od 10 do 14 hod.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli ¢dst Dluhopisti nesplacena, bude na poZaddni v bézZné pracovni dobé
od 9 do 16 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné (jak je tento pojem definovdn v Emisnich
podminkdch) prislusného Administrdtora (jak je tento pojem definovdn v Emisnich podminkdch)
stejnopis Smlouvy s administrdtorem (jak je tento pojem definovdn v Emisnich podminkdch). Blize

o

viz kap. 6 ,,Emisni podminky Dluhopisii“ tohoto Prospektu.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldSeni ¢i zdvazny slib
Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledki, nebot’ tyto budouci uddlosti nebo vysledky
zqvisi zcela nebo zldsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiiZe primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. PotencidIni zdjemci o koupi Dluhopisti by méli provést vlastni analyzu jakychkoli
vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd
Setreni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setient.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny finanéni tidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych iicetnich
standardii (CAS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprdv, které jsou do tohoto Prospektu
zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v pracovnich dnech v dobé od 10 do
14 hod. v sidle Emitenta. Neékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. Hodnoty uvddéné pro tutéZ informacni poloZzku se proto mohou v riiznych
tabulkdch mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty v nékterych tabulkdch nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ¢eském jazyce.

Informace obsaZené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci
podle kap. 1 ,Udaje zahrnuté odkazem" tohoto Prospektu, nejsou soucdsti Prospektu, a tudiz nebyly
ovéreny ani schvdleny CNB,
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UDAJE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici informace a dokumenty jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, pricemz
veSkeré tyto informace a dokumenty lze nalézt na internetové strance Emitenta
www.solarglobal.cz v sekci , Investofi”.

Informace o | Dokument Konkrétni | Pfesna URL adresa

Emitentovi strany

Konsolidovana ucetni | Konsolidovana 5-28 https://solarglobal.cz/content/

zavérka Emitenta za | iCetni zavérka pages files/32/1623252769 Gl

hospodarsky rok | za ucetni obdobi obal%20Energy%20Investment

koncici 30.11.2020 od 1.12.2019 do s k%C3%BAz%20k%2030.11.2
30.11.2020 020%20a%20zpr%C3%Al1va%

20auditora%20CZ.pdf
Zprava nezavislého | Konsolidovana 1-4 https://solarglobal.cz/content/
auditora ke | Gcetni zavérka pages files/32/1623252769 Gl

konsolidované ucetni
zavérce Emitenta za
hospodarsky rok
koncici 30.11.2020

za ucetni obdobi
od 1.12.2019 do
30.11.2020

obal%Z20Energy%20Investment
s k%C3%BAz%20k%2030.11.2
020%20a%20zpr%C3%Alva%
20auditora%20CZ.pdf
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2.

ZVLASTNI SHRNUTI

ODDIL 1 - GVOD

Nazev cennych papiri: Global Energy 6,70/26

1.1
ISIN: CZ0003533176
(Dluhopisy)

1.2 | Emitent:
Global Energy Investments a.s., se sidlem na adrese Ladova 1814/31, Retkovice, 621 00 Brno,
1CO: 056 78 731, zapsanou v obchodnim rejsti‘iku pod sp. zn. B 7637 vedenou Krajskym soudem
v Brné, LEI: 315700LCKOL309CS0G30 (Emitent).
Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle: +420 777 582 094 nebo na emailové adrese:
info@solarglobal.cz.

1.3 | Prospekt byl schvalen:
Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou (CNB), jakoZto organem vykonavajicim dohled
nad finanénim trhem ve smyslu zdkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpisti, a ¢lanku 31 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.
Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Narizeni o
prospektu).
CNB je mozné kontaktovat na telefonnim &isle: +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170 nebo
na emailové adrese: podatelna@cnb.cz.

1.4 | Datum schvaleni unijniho prospektu pro riist:
Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB, jakoZto p¥islusného organu podle Natizeni o prospektu,
¢j. 2021/068269/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00054/CNB/572, ze dne 24.6.2021, které
nabylo pravni moci dne 25.6.2021.

1.5 | Upozornéni:

Toto shrnuti je tieba Cist jako ivod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zohledni Prospekt jako celek, a to vcetné jeho pripadnych
dodatkd.

Investor miiZe prijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast.

V pripadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé informaci uvedenych v unijnim prospektu pro
rast muize byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava clenskych stati uloZena
povinnost uhradit niklady na pteklad unijniho prospektu pro rist pied zahdjenim soudniho
fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které toto shrnuti, vCetné jeho pripadného
ptrekladu, predlozily, avS8ak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s
ostatnimi ¢astmi unijniho prospektu pro riist nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi
unijniho prospektu pro riist neposkytuje klicové informace, které investorim pomahaji pri
rozhodovani, zda do Dluhopisti investovat.

ODDIL 2 - KLiCOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1

Kdo je emitentem cennych papiri?

Emitentem cennych papirt je spolecnost Global Energy Investments a.s., zaloZena jako akciova
spole¢nost se sidlem v Ceské republice. Emitent se p¥i své ¢innosti ¥idi pravnimi predpisy Ceské
republiky, zejména zadkonem ¢. 90/2012 Sbh., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpisti (Zakon o obchodnich korporacich);
zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (Obcansky zakonik);
zakonem ¢. 563/1991 Sb. o uUcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi; zdkonem ¢. 190/2004 Sb.
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (Zakon o dluhopisech); zakonem ¢. 256/2004 Sb.
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (Zakon o podnikani na
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kapitalovém trhu); zikonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmi, ve znéni pozdéjsich predpisfi,
zadkonem ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie a o zméné nékterych zakoni a
zakonem ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikdni a o vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich a o zméné nékterych zakonli (Energeticky zakon).

Predmétem podnikani a Cinnosti Emitenta podle stanov je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, sprava vlastniho majetku a pronajem nemovitosti,
bytl a nebytovych prostor.

Emitent zastfeSuje aktivity svych dcefinych spole¢nosti (Emitent spolecné s dcefinymi
spole¢nostmi spole¢né Skupina Emitenta). StéZejni spolecnost Skupiny Emitenta je spolecnost
Solar Global a.s., ktera byla zaloZena v roce 2009 se zamérem investovat do fotovoltaickych
elektraren (FVE) v CR. V letech 2009-2010 piipravila a realizovala 26 velkych solarnich
projektd, z toho polovinu dodnes vlastni a spravuje. Do roku 2013 probéhla vystavba dalsich
nékolika set FVE pro privatni i firemni klienty. Solar Global a.s. je prednim ¢eskym producentem
energie z fotovoltaickych a dalSich obnovitelnych zdroji. Skupina Emitenta patii mezi zakladajici
Cleny oborové Asociace pro akumulaci energie a je partnerem Solarni asociace.

Na zakladé situace na trhu se Skupina Emitenta rozhodla opét investovat do developmentu,
vystavby a nasledného provozu FVE jak v Ceské republice (kde diky nové vzniklému
moderniza¢nimu fondu spravovanému Ministerstvem Zivotniho prostiedi, bude alokovano na
vystavbu FVE na brownfieldech a jinych neplodnych plochach cca pét miliard korun ro¢né po
dobu deseti let (konec¢nd absolutni vySe alokovanych prostfedkd zavisi na cené emisnich
povolenek a kurzu CZK/EUR), které budou rozdélovany formou investi¢ni dotace az do vyse 60
% zpusobilych investi¢nich nakladi), tak v zahranici, zejména ve §panélsku, Polsku a Némecku.

Vlastnikem 90% podilu na hlasovacich pravech Emitenta je svéfensky fond KSFJS svérensky
fond, zaloZeny prijetim statutu ve formé notaiského zapisu NZ 978/2017 ze dne 20. prosince
2017 (Svérensky fond). Do Svétrenského fondu bylo jednim z jeho zakladateld Ing. Vitézslavem
Skopalem vyclenéno 18 akcii Emitenta (90% akcii). Svéifenskym spravcem je Mgr. Tomas Kalab.
Emitent je pfimo ovladan Mgr. Tomasem Kaldbem, ktery je spravcem Svérenského fondu. Pan
Ing. Vitézslav Skopal, nar. 31. ledna 1973, bytem Na Zelnickdch 1718, 686 04 Kunovice (pan
Vitézslav Skopal), pfimo vlastni 10% podil na hlasovacich pravech, resp. zakladnim kapitalu
Emitenta. Pan Vitézslav Skopal je také jednim z beneficientl Svérenského fondu.

Klicovou ridici osobou Emitenta je Statutarni feditel, kterym je k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu pan Vitézslav Skopal.

2.2 | Jaké jsou hlavni finan¢ni udaje o emitentovi?

NiZe jsou uvedeny hlavni finan¢ni udaje z konsolidované ucetni zavérky Emitenta k 30.11.2020
s moznost{ srovnani tidaji s predchozim obdobim. Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢&.

ROZVAHA 30.11.2020 30.11.2019
Stala aktiva 1909 555 1970169
Obézna aktiva 417 582 409 574
Casové rozliseni aktiv 26239 27008
AKTIVA CELKEM 2353376 2406 751
Vlastni kapital 773011 738 480
Rezervy 28129 --
Dlouhodobé zavazky 1159211 1304853
Kratkodobé zavazky 368 356 338180
Casové rozli$eni pasiv 3259 1699
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Mensinovy vlastni kapital 21410 23539
PASIVA CELKEM 2353376 2406 751
VYKAZ ZISKU A ZTRATY 1.12.2019- 1.12.2018-30.11.2019
30.11.2020
Vynosy 586 330 542 505
Provozni vysledek hospodareni 159 661 200 161
Cisty zisk po zdanéni 59 760 84 165
Cisty zisk bez mensinovych 53762 81174
podild

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta byla ovérena auditorem, BDO Audit s.r.o., ev. ¢. Komory
auditori Ceské republiky: 018, se sidlem V parku 2316/12, Chodov, 148 00 Praha 4 (odpovédny
auditor Ing. Jan Machag, ¢islo opravnéni Komory auditort Ceské republiky: 2231).
Alternativni vykonnostni ukazatel EBITDA:

1.12.2019-30.11.2020 1.12.2018-30.11.2019

EBITDA 360916 359786

Uvedené udaje vychazeji z konsolidované ucetni zavérky Emitenta ke dni 30.11.2020 a jsou v tis.
CZK. Ukazatel EBITDA predstavuje soucet Cistého zisku plus dané z pfijmu plus finan¢ni naklady
(troky, naklady na prodané podily a ostatni finan¢ni naklady) minus finan¢ni vynosy (troky,
vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku a ostatni finan¢ni vynosy) plus odpisy.

Emitent zahrnul do Prospektu alternativni vykonnostni ukazatel EBITDA, protoze predstavuje
klicovy ukazatel pouZzivany k hodnoceni provozniho vykonu Emitenta.

2.3

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro emitenta?

a) Riziko regulatornich ¢i legislativnich zmén v poskytovani podpory stavajicim
fotovoltaickym zdrojéim energie v Ceské republice

Skupina Emitenta generuje vyznamnou ¢ast svych trzeb z titulu statni podpory fotovoltaickych

zdrojii energie formou pevné vykupni ceny elektrické energie (¢i zeleného bonusu v kombinaci s

prodejem silové elektrické energie). A¢koliv je tato podpora v Ceské republice legislativné

stanovena po dobu 20 let od uvedeni FVE do provozu, tak je mozné, Ze prislusné statni instituce

budou chtit tuto podporu v budoucnu omezit.

b) Riziko spojené s neschopnosti splacet Dluhopisy z vlastnich zdroji

Emitent bude kromé své ¢innosti poskytovat zapijcky a uvéry ve Skupiné Emitenta. Emitent tak

bude zavisly na splaceni téchto zapdjcek Gvérovanymi spole¢nostmi. Emitent v soucasné dobé

nema dostatek vlastnich zdroji na splaceni Dluhopist, které predpoklada vydat. Nebude-li

Emitent schopen splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti véetné dalsich dluhd vyplyvajicich z

Dluhopis®, budou Vlastnici dluhopisti nuceni vymahat splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist

vcetné dalSich dluhi vyplyvajicich z Dluhopisi soudni cestou.

c) Riziko nepripojeni do distribu¢ni soustavy u novych zdroja elektrické energie

Skupina Emitenta planuje investovat do vystavby novych zdroji FVE s cilem jejich nasledného

provozu. S pripojenim nového zdroje elektrické energie je spojena cela fada rtiznych procesnich

a legislativnich tkont, jez ve vysledku vedou k udéleni licence ¢i povoleni k vyrobé elektrické

energie. Pfipadné rozhodnuti ptislusnych regulatornich organii o neudéleni licence ¢i povoleni k

vyrobé ¢i nepripojeni nového zdroje k distribu¢ni soustavé by mélo negativni vliv na

hospodareni Skupiny Emitenta.

d) Riziko spojené s developmentem projektii a akvizicemi projekti

Development projekti je dlouhodoby proces. Mezi zahajenim pripravy a momentem, kdy novy
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projekt zacne generovat vynosy, muze dojit k neocekavanym legislativnim zménam ¢i zménam
na trhu s elektfinou.

e) Rizika plynouci ze zpozdéni realizace projektu

Proces developmentu a vystavby FVE je Casové narocny. Jakékoliv diivody vedouci ke zpozdéni v
realizaci projektu mohou vést k pozdéjsimu neZ planovanému pripojeni do distribu¢ni soustavy.
Takové zpozdéni mlze vést k nerealizaci planovanych trzeb v klicovych mésicich roku (vyroba z
fotovoltaickych zdrojl je zna¢né sezdnni s nejvétsi vyrobou od dubna do fijna). Kromé toho se
muZe stat, Ze nebudou splnény urcité lhity, které jsou rozhodné z hlediska programii na podporu
vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojt, pricemzZ prislusné dotace budou nasledné sniZeny ¢i
odebrany

f) Rizika pouZité technologie

FVE se sklada z hlavnich technologickych komponent, jako jsou solarni panely a ménice. Vyrobci
téchto komponent poskytuji dlouholetou zaruku na vykonové parametry, jez musi zarizeni
spliiovat po uplynuti urcité doby. Skupina Emitenta ma dobré zkuSenosti s plnénim téchto
vykonovych parametri v case, nicméné vzhledem k pomérné kratké dobé pouZzivani téchto
technologii nelze zcela garantovat plnéni téchto parametrt i v budoucnu.

g) Rizika plynouci z mezinarodni podnikatelské ¢innosti

Emitent doposud podnikal zejména v Ceské republice, tj. ve zndmém prostiedi z hlediska
pravniho ramce, politické situace, procesnich zaleZzitosti a kultury obecné. V ramci zahranicni
expanze v$ak hodla podnikat v dal$ich zemich - Polsku, Némecku a Spanélsku. V zahrani¢i ma s
podnikdnim omezené zkuSenosti zejména v Polsku a Némecku, kde vnima vysokou miru
legislativni stability v energetickém sektoru. Ve Spanélsku doposud nevlastni z4dna aktiva.

ODDIL 3 - KLiCOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIiRECH

3.1 | Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

Emitent bude emitovat Dluhopisy jako zaknihované cenné papiry. Ména emise je koruna ceska
(CZK). Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 10 000 K¢. Pocet vydavanych Dluhopisi je 15
000 kust (v pripadé vydani Dluhopisi v jeji celkové predpokladané jmenovité hodnoté 150 000
000,- K¢. Den konecné splatnosti Dluhopisi je 15.6.2026.

Dluhopisy jsou iroc¢eny pevnou drokovou sazbou 6,70 % p.a. Vyplata irokovych vynost probiha
zpétné k datu 15.6. a 15.12. kazdého roku.

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopis upravuji emisni podminky, jejichz znéni je
uvedeno v Prospektu.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na splaceni jmenovité hodnoty a vynosu.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastnikii Dluhopisi v
pripadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. emisnimi
podminkami.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v pripadech neplnéni zavazkl (jak jsou uvedeny v
emisnich podminkach) o pied¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti.

Emitent je opravnén kdykoliv, nejdiive vSak v prvni Den vyplaty vynosu, podle své uvahy
predcasné splatit vSechny vydané a nesplacené Dluhopisy.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené zavazky Emitenta,
které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vsem dal$im souCasnym i budoucim nepodfizenym a
nezajisténym zavazklim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkli Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpist.

3.2 | Kde budou cenné papiry obchodovany?

Emitent ani jin4 osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o prijeti Dluhopisti k obchodovani
na regulovaném ¢&i jiném trhu cennych papird ani v Ceské republice ani v zahraniéi ani v
mnohostranném obchodnim systému ani organizovaném obchodnim systému.
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3.3 | Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?
Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu z Dluhopist nenf zajisténo.

3.4 | Jakdjsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné papiry?

a) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pripadné
vynosy dluhopisti a hodnota pro Vlastniky dluhopist p¥i splaceni miiZe byt nizsi nez vyse jejich
plivodni investice, za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.

b) Riziko likvidity

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu. Tato
skute¢nost miize vést k tomu, Ze investori budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez
moZznosti jejich drivéjstho prodeje ¢i pouze s moznosti prodeje s vyraznym diskontem.

Dluhopisy nebudou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a ani v mnohostranném
obchodnim systému.

c) Dluhopisy jako nepojisténé pohledavky

Na pohledavky Vlastnikid dluhopisti se pro piipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhim z
vydanych Dluhopisti nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojiSténi ani pravo na plnéni, napft. z
Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry.

d) Urokové riziko

Drzitele dluhopisu s pevnou urokovou sazbou miize postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvySily trzni Urokové sazby. Nomindlni urokova sazba je po dobu
existence Dluhopisti neménng, avSak aktualni irokova sazba se na finan¢nim trhu obvykle denné
meéni. Tim, Ze se zméni trzni irokova sazba, se v opacném sméru méni cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou. To znameng, Ze pokud se trzni irokova sazba zvysi, snizi se cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou.

e) Riziko inflace

Rist inflace sniZuje vysi redlného vynosu investice do Dluhopisti. Pokud inflace prekroci pevnou
urokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota redlnych vynosi z investice do Dluhopisu zaporna.

f) Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé
Dluhopisti mize byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent
ani ManaZer nemaji ani neprebiraji odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim
nabyvatelem Dluhopist, at' uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo, pokud se lisi,
statu (jurisdikce), kde je ¢inny. Potencidlni nabyvatel se nemiiZe spoléhat na Emitenta nebo
kteroukoli spole¢nost ze Skupiny Emitenta ani na ManaZera v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledné zakonnosti ziskani Dluhopisi. V pripadé, Ze by potencialni nabyvatel Dluhopisid koupil
Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi, ktera se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném
disledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopist ¢astku, za kterou tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdivodné
obohaceni.

ODDIL 4 - KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPiRU

4.1 | Zajakych podminek a podle jakého €asového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného
papiru?

Lhita vefejné nabidky Dluhopist pobézi od 25.6.2021 do 21.6.2022 (vCetné).

Dluhopisy budou po dobu lhiity vefejné nabidky nabizené Emitentem nebo manazerem za kupni
cenu odpovidajici jejich emisnimu kurzu, ktery ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty, pricemz
tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu dale ptipocten odpovidajici alikvotni
Vynos.

Emitent mlze vydat Dluhopisy na svlj majetkovy ucet v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o
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dluhopisech, a to az do vyse celé celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisti.
Kupni cena za prevod takovych Dluhopisti investorovi bude stanovena jako 100 % jmenovité
hodnoty, pricemz tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce jmenovité hodnoty dale ptipocten
odpovidajici alikvotni vynos.

Dluhopisy budou nabizeny v ramci verejné nabidky kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
investorim.

Investori mohou Dluhopisy kupovat prostiednictvim Manazera na zakladé pokynu k obstarani
nakupu Dluhopisi (Pokyn k ndkupu) vydaného podle smlouvy o obstarani ndkupu a prodeje
investi¢nich nastroji uzavirené mezi investorem a ManazZerem (Smlouva o obstarani).

s orv

Investori musi mit zfizen majetkovy ucet vlastnika vedeny investorovi v Evidenci (jak je tento
pojem definovany v Emisnich podminkach).

Obchod s investorem bude vyporadan zaplacenim kupni ceny Dluhopisii na ucet administratora
emise a zapisem zaknihovanych Dluhopisti na majetkovy ucet investora. Investor zaplati kupni
cenu Dluhopisi ve lhité do 15 kalendainich dni od uzavieni pfislusni smluvni dokumentace.
Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet investora ve lhGté do 15 kalendainich dnd po
pripsani platby na ticet administratora.

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou miize jeden investor koupit ¢ini 10 000 K¢.

4.2 | Pro€je tento unijni prospekt pro riist sestavovan?

Prospekt je sestavovan z diivodu verejné nabidky Emise Emitentem. VytéZkem z Emise bude

Emitent financovat jednotlivé projektové spolecnosti zejména formou podrizenych ptjcek.

Financovani bude probihat tokem penéznich prostiedki Emitent — dcera - vnucka. V ptipadé

kdyby vytéZek z Emise nestacil na pokryti predpokladanych investi¢cnich vydajl, nékteré z

projektovych spolecnosti by vyuzily dalSiho externiho financovani, pravdépodobné ve formé

bankovniho uvéru.

Emitent predpoklada, Ze spolecnosti ze Skupiny Emitenta pouziji prostiedky ziskané z Emise

zejména, nikoli v§ak vylu¢né, k nasledujicim acelim:

a) development, vystavba a provoz fotovoltaickych elektraren v Ceské republice, Spanélsku,
Polsku a Némecku ve vysSi 110 miliond K¢ (ve vysi 190 miliond K¢ v pripadé emise
maximalniho objemu Dluhopisi); a

b) vystavba a provoz bateriovych systémi v Némecku a Ceské republice ve vy$i 30 miliont Ké&
(ve vysi 43 miliond K¢ v pripadé emise maximalniho objemu Dluhopisti).

Konkrétni rozhodnuti Emitenta o tom, jak konkrétné budou penézni prostiedky ziskané z Emise

investovany, bude znamo az v zavislosti na mnozstvi ziskanych prostiredka.

Nabidka Dluhopisti neni ptredmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku prevzeti.

Emitent si neni védom vyznamnych stfetd zajmid tykajicich se nabidky nebo pfijeti

k obchodovani.

4.3 | Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovani?
Osobou nabizejici Dluhopisy je CYRRUS, as. ICO: 63907020, adresa Veveii 3163/111,
Zaboviesky, 616 00 Brno, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné,
spisova znacka B 3800 (ManaZer) a Emitent.

ManaZer provozuje svou ¢innost podle pravnich predpisti Ceské republiky, zejména podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu.

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o prijeti Dluhopisti k obchodovani
na regulovaném ¢ jiném trhu cennych papird ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani
v mnohostranném obchodnim systému.
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3.2

3.3

ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Odpovédné osoby

Tento Prospekt pripravila a vyhotovila a za idaje v ném uvedené je odpovédna spolec¢nost
Global Energy Investments a.s., IC: 056 78 731, se sidlem Ladova 1814/31, Retkovice, 621
00 Brno, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
7637.

Osoba odpovédnd za Prospekt prohlasuje, Ze podle jejiho nejlepsiho védomi jsou udaje
uvedené v Prospektu vsouladu se skuteCnosti a Ze vném nebyly zamlfeny Zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze.

Global Engrgy Investments a.s.

Jméno: Ing. Ivo Franek

Prokurista

Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento Prospekt neobsahuje zpravy znalcli s vyjimkou zpravy nezavislého auditora ke
konsolidované uéetni zavérce Skupiny Emitenta za hospodarsky rok koncici 30.11.2020.

Auditor odpovédny za audit: BDO Audit s.r.o., ev. ¢. Komory auditort Ceské republiky: 018,
se sidlem V parku 2316/12, Chodov, 148 00 Praha 4, ICO 453 14 381, zapsana v
obchodnim rejst¥iku pod sp. zn. C 7279 vedenou Méstskym soudem v Praze (odpovédny
auditor Ing. Jan Macha¢, Cislo opravnéni Komory auditort Ceské republiky: 2231)
(Auditor).

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, neni vlastnikem cennych papirti vydanych
Emitentem, propojenych osob ¢i vlastnikem podilii obchodnich spole¢nosti patricich do
Skupiny Emitenta, ani nemél nikdy Zadné prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta,
propojenych osob ¢&i podily obchodnich spole¢nosti patficich do Skupiny Emitenta. Auditor
nebyl zaméstnan Emitentem ani nemd narok na jakoukoli formu odSkodnéni ze strany
Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta nebo propojenych osob.

Zprava Auditora ke konsolidované tucetni zavérce byla zpracovana na zakladé Zadosti
Emitenta afinanéni udaje z této zavérky byly zarazeny do Prospektu se souhlasem
Auditora pro tcely Prospektu.

Informace od tietich stran

Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznafenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z nasledujicich zdroji. Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.
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(a) Vnitrostatni plan Ceské republiky v oblasti energetiky a klimatu (listopad 2019) -
https://www.mpo.cz/cz/energetika/strategicke-a-koncepcni-dokumenty/vnitrostatni-plan-
ceske-republiky-v-oblasti-energetiky-a-klimatu--252016/

(b) Studie Ministerstva Primyslu a Obchodu: Podil obnovitelnych zdroji energie na
hrubé konecné spotiebé energie 2010-2019 (vydadno v prosinci 2020) -
https://www.mpo.cz/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/podil-
obnovitelnych-zdroju-energie-na-hrube-konecne-spotrebe-energie-2010_2019--258428/

(c) Navrh zakladnich podminek pro poskytovani podpory z Moderniza¢niho fondu
prostiednictvim ptipravovaného programu: Nové obnovitelné zdroje v energetice
(RES+) -
https://www.sfzp.cz/files/documents/storage/2020/11/29/1606677854 ModF_RES_n%C3
%A1vrh%20podm%C3%ADnek.pdf

(d) EU’S NEXT LONG-TERM BUDGET & Next Generation EU: KEY FACTS AND FIGURES -
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/about_the european commission/eu budget/mff f
actsheet agreement en web 20.11.pdf

(e) Schéma podpory FVE v Polsku - http://www.res-legal.eu/search-by-
country/poland/single/s/res-e/t/promotion/aid/feed-in-tariff-17/lastp/175/

(f) Schéma  podpory FVE v Némecku - http://www.res-legal.eu/search-by-
country/germany/single/s/res-e/t/promotion/aid/feed-in-tariff-eeg-feed-in-tariff/lastp/135/

(g) Schéma podpory bateriovych tlozist v Némecku -  https://www.next-
kraftwerke.de/virtuelles-kraftwerk/stromspeicher/batteriespeicher

(h) Asociace pro akumulaci energie - http://www.akubat-asociace.cz/predstaveni-aku-

bat-cz/

(i) Solarni asociace - https://www.solarniasociace.cz/cs/0-nas/kdo-jsme

(j) Prognéza inflace od CNB z listopadu 2020 - https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/

Emitent prohlasuje a potvrzuje, Ze informace z vySe uvedenych zdroji byly piesné
reprodukovany, a Ze podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zverejnénych tieti stranou, nebyly vynechany zZadné skutecnosti, kvili kterym
by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

3.4 Schvaleni Prospektu

Tento Prospekt schvalila Cesk4 narodni banka rozhodnutim ¢&. j. 2021/068269/CNB/570
ke sp. zn. S-Sp-2020/00054/CNB/572 ze dne 24.6.2021, které nabylo pravni moci dne
25.6.2021, jako prislu$ny organ podle Natizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy
tykajici se aplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem
tohoto Prospektu, a potvrzeni kvality cennych papird, které jsou predmétem tohoto
Prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do
téchto cennych papirt.
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Tento Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rist podle ¢lanku 15 Naiizeni

o prospektu.

4.  STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

4.1 Udaje o Emitentovi
Obchodni firma:

Registrace:

I1CO:
LEI:
Datum vzniku:

Datum zaloZeni:

Sidlo:

Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova webov4 adresa:

Doba trvani:

Pravni predpisy, kterymi
Emitent ridi:

Global Energy Investments a.s.

Zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 7637
vedenou Krajskym soudem v Brné

056 78 731
315700LCKOL309CS0G30
11.ledna 2017

2.ledna 2017

Ladova 1814/31, Retkovice, 621 00 Brno, Ceska
republika

Akciova spolecnost

Pravni tad Ceské republiky
+420722931 678
info@solarglobal.cz
www.solarglobal.cz

Informace na webovych strankach nejsou soucasti
Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB

Na dobu neurc¢itou
Jedna se zejména o nasledujici:

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
adruzstvech (zadkon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdeéjSich predpisti (Zakon o obchodnich
korporacich);

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisi;

Zakon €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikan{
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpisi;
Zakon ¢. 563 /1991 Sb. o Gcetnictvi, v platném znén;

Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, v platném znéni
(Zakon o dluhopisech);

Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni (ZPKT);
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Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Zakon ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie a 0 zméné nékterych zakont

Zakon ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o
vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o
zméneé nékterych zakontl (Energeticky zakon)

Emitent si neni védom zadné udalosti, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta, s vyjimkou planované Emise dluhopisi a vyznamnych
smluv uvedenych v kap. 10.4 , Vyznamné smlouvy“ tohoto Prospektu.

Emitentovi nebyl udélen rating.
(a) Zmény ve struktuie vypuajcek a financovani Emitenta

0Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které jsou v Prospektu uvedeny udaje,
nedoslo u Emitenta k vyznamnym zménam ohledné struktury vyptjcek a financovani.

(b) Popis ocekavaného financovani Emitenta

Emitent ocekava, Ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle
aktualnich trznich podminek, a to z finan¢nich prostredkl ziskanych z Emise
Dluhopisti nebo prostrednictvim bankovnich uvérd ¢i finanénich prostiredki
vytvorenych vlastni podnikatelskou ¢innosti Skupiny Emitenta. Emitent k financovani
novych investic hodla vyuzit i investi¢ni dotace z nové vzniklého moderniza¢niho
fondu spravovanému Ministerstvem zivotniho prostiedi a popsaného dale v textu.
Emitent nevylucuje vbudoucnu moznost dal$i emise dluhovych cennych papirdg,

v v 7

nicméné v soucasné dobé zadné takové emise neplanuje.

Emitent se nestane véritelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formé
uvéru, zapujcky, upisu nebo koupé dluhopisti) jakékoliv spolecnosti ze Skupiny
Emitenta, pokud by uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a spoleCnosti ze
Skupiny Emitenta mohlo dojit k naplnéni definice pokoutného fondu dle § 98 ziakona

v

¢. 240/2013 Sb., o investi¢tnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni

pozdéjsich predpist (ZISIF), aniZ by soucasné byla naplnéna néktera z vyjimek
z plsobnosti ZISIF podle § 2 az 4 ZISIF.

4.2 Prehled podnikani
(a) Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZen za i¢elem podnikani. V souladu s ¢lankem 3 stanov Emitenta ma
Emitent v obchodnim rejstiiku zapsan jako predmét podnikani (Cinnosti) vyrobu,
obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a jako predmét
Cinnosti spravu vlastniho majetku a pronajem nemovitosti, byt a nebytovych
prostor.

V ramci holdingové struktury Skupiny Emitenta je Emitent matei'skou spolec¢nosti pro
vSechny obchodni aktivity Skupiny Emitenta.
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Emitent je holdingovou spole¢nosti a sdm nevykonava vyznamnou podnikatelskou
¢innost.

Do roku 2017 byla hlavni holdingovou spole¢nosti ve Skupiné Emitenta spole¢nost
Solar Global a.s., avSsak v roce 2017 byla spolecnost Solar Global a.s. se vSemi aktivy
ptfevedena pod Emitenta.

StéZejni spoletnost Skupiny Emitenta je spoleCnost Solar Global a.s., kterda byla
zaloZena vroce 2009 se zamérem investovat do fotovoltaickych elektraren (FVE)
v CR. V letech 2009-2010 ptipravila a realizovala 26 velkych solarnich projektf, z
toho polovinu dodnes vlastni a spravuje. Do roku 2013 probéhla vystavba dalSich
nékolika set FVE pro privatni i firemni klienty. Solar Global a.s. je pfednim ¢eskym
producentem energie z fotovoltaickych a dalSich obnovitelnych zdroj.

V roce 2015 skupina zaloZila dcefinou spolec¢nost Solar Global Investments, a.s., jejimzZ
podnikatelskych zamérem byl vykup jiz postavenych FVE s platnou licenci
a zajiSténou provozni podporou. Spole¢nost koupila celkem 4 nové FVE, z nichZz 3 FVE
dodnes vlastni a provozuje.

Ptehled hlavnich FVE ve vlastnictvi Skupiny Emitenta je uveden v nasledujici tabulce:

Spolecnost Lokalita IE:;aE:Zi‘;ZI:/a R(;:Zggzni p(]))((;:)]:)a:‘y
MWp
FVE 5 s.r.o. Stosikovice na Louce 1,793 2010 20 let
FVE 13 s.r.o. Jaromérice nad Rorytnou 2,614 2010 20 let
FVE 16 s.r.0. Pribyslavice 0,861 2010 20 let
FVE 17 s.r.o. Vicov 1,757 2010 20 let
FVE 20 s.r.o. Tlumacov 0,909 2010 20 let
FVE 21 s.r.o. Vladislav 1,259 2010 20 let
FVE 27 s.r.o. Praksice 0,683 2010 20 let
FVE 29 s.r.o. Jesenec 1,482 2010 20 let
FVE 30 s.r.o. Urcice 3 2,209 2010 20 let
FVE 34 s.r.o. Ochoz u Konice 3,506 2010 20 let
FVE 45 s.r.o. Viesovice 1 1,894 2009 20 let
FVE 45 s.r.o. Viesovice 2 1,582 2009 20 let
FVE 45 s.r.o. Stalky 4,003 2010 20 let
FVE 46 s.r.o. Lhanice 0,808 2010 20 let
FVE 47 s.r.o. Unhost 1,598 2010 20 let
BM Consulting a.s. Krychnov 1,098 2009 20 let
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Arazona plus s.r.o. VySovice 1,2 2009 20 let
CZ Power, s.r.o. Viesovice 1 0,511 2009 20 let
CZ Power, s.r.o. Viesovice 2 0,317 2010 20 let
ZEMAN Energy s.r.o. HruSovany nad Jevis. 0,484 2008 20 let
FVE Hrabétice s.r.o. Hrabétice 1,795 2009 20 let
Schonwald Solar GmbH Schonwald 0,669 2018 15 let

Skupina Solar Global se zacCala postupné rozristat o dal$i subjekty, které svym
zamérenim rozSifovaly plsobnost, zvySovaly odbornost a ziskavaly know-how.
Jednalo se o servis fotovoltaickych elektraren, zaloZeni obchodnika s elektrickou
energii, systémy velkokapacitni akumulace elektrické energie ¢i velkoobchodni
distribuce komponent pro vystavbu FVE.

Nejvyznamnéjsi z téchto spolecnosti jsou:
Solar Global Service a.s.

Spolec¢nost poskytuje komplexni servisni sluzby pro provozovatele fotovoltaickych
elektraren, zahrnujici pravidelné preventivni kontroly zatizeni vcetné predepsanych
revizi, udrzovani provozu zatizeni s dohodnutymi reakénimi dobami pro odstranéni
zavady a udrzbu aredlu a okoli elektraren. Pro rizeni servisu FVE vyuzivd data
z kazdodenniho monitorovani FVE prostrednictvim vlastniho dohledového centra
s provozem dispecinku.

Solar Global Energy a.s.

Spolec¢nost vykupuje produkci z vlastnich a partnerskych obnovitelnych zdroji a tuto
déle prodava na velkoobchodnim trhu. Specializuje se na vykup elektfiny
z fotovoltaickych elektraren. SpoleCnost véri, Ze vzhledem ke svému objemu
obchodované energie z obnovitelnych zdroji a vzhledem ke svym zkuSenostem na
trhu je schopna vykupovat a prodavat energii z obnovitelnych zdroji za lepsich
podminek neZ tradi¢ni obchodnici s energiemi. Spole¢nost vyuziva unikatnim know-
how inteligentniho méteni a ovladani vykonu elektraren i presné predikce vyroby na
zakladé propracovanych meteorologickych modelti a trznich analyz. To také
umoznuje pievzeti i zodpovédnosti za odchylku.

Solar Global Distribution SE

Vzhledem k planované obnové vystavby novych FVE bude skupina potrebovat
vyznamné mnozstvi novych komponentd, jako jsou fotovoltaické panely, stridace
a podobné. Dcerind spolecnost Solar Global Distribution SE bude vystupovat jako
obchodni partner za celou skupinu a bude porizovat komponenty jak pro nové zdroje,
tak pro stavajici zdroje v pripadé jejich oprav. Spolecnost také miuze realizovat
obchodni prilezitosti pro treti strany. Spolecnost Solar Global Distribution SE také
provozuje e-shop urceny pro maloobchodni prode;j.

Solar Global Storage a.s.

Spolec¢nost Solar Global Storage a.s. se vénuje rozvoji velkokapacitnich bateriovych
ulozist. Provozovatelem prvniho bateriového ulozisté, s vykonem 1MW a kapacitou
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pirevys$ujici 1IMWh, piipojeného do distribu¢ni soustavy v CR v listopadu 2017 je
spolecnost Solar Global Service a.s. Bateriovy systém slouzi k akumulaci prebytk
energie z distribucnich soustav a jakychkoli zdroja elektrické energie jako napriklad
fotovoltaické elektrarny nebo turbiny. Akumulovana elektricka energie je vyuzivana
pti vykyvech distribu¢nich soustav nebo pfi zvySené poptavce po energii. Akumulace
energie v uloziSti snizuje zatiZeni prenosovych soustav, eliminuje kritické stavy sité
aumoznuje efektivnéjsi vyuziti energie z nekonvencnich zdroji. Systém umi ve
vétsim mnoZstvi akumulovat elektrickou energii, aby byla k dispozici ve chvili, kdy je
nedostatek energie v siti a je potreba elektfinu uvolnit.

Solar Global Datacenter s.r.o.

Spole¢nost buduje a provozuje datova centra s vysokym vypocetnim vykonem, a to ve
vybranych objektech s instalovanymi technologiemi obnovitelnych zdroji energie
(,OZE"). Cilem je co nejefektivnéj$i vyuziti energie bez nutnosti jejtho prenosu do
vzdalenych lokalit a tim padem maximalni vyuziti potencidlu zdroje a spotiebice ve
vzajemné synergii. Datova centra poskytuji vypocetni vykon tietim stranam.

Solar Global Water a.s.

Skupina se v roce 2017 rozhodla vybudovat portfolio malych vodnich elektraren
(MVE) s cilem rozsiteni své plisobnosti v oboru obnovitelnych zdroji energie.
Postupem casu koupila ¢i postavila celkem 5 malych vodnich elektraren. Ke konci
roku 2020 své rozhodnuti ohledné investic do vodnich elektraren pirehodnotila a na
pocatku roku 2021 dokoncila prodej 4 MVE. O budoucnosti posledni vlastnéné MVE
jesté nebylo rozhodnuto, nicméné skupina v oboru vodnich elektraren nehodla
aktivné pokracovat.

Skupina Emitenta se tak postupné stala vertikdlné integrovanou spolecnosti
podnikajici v oblasti obnovitelnych zdroji energie.

Hlavni aktiva Skupiny Emitenta tvoii 28 FVE o celkovém instalovaném vykonu 35
MWp.

7 v

Skupina Emitenta patfi mezi zakladajici ¢leny oborové Asociace pro akumulaci
energie a je partnerem Solarni asociace. Cilem Asociace pro akumulaci energie je
prosazovat podminky pro rozvoj vSech druht akumulace energie (baterie, vodik,
Power-to-gas!, Power-to-heat? aj.). Asociace je presvédcena, Ze prostrednictvim
akumulace se z obnovitelnych zdrojii stane baseloadovy zdroj energie3 a timto
pomtuze k nahrazeni energetickych zdroji vyuzivajici fosilni paliva*. Solarni asociace
je nejvétsi profesni sdruzeni podnikatelli v solarni energetice a dalSich priznivcia

1 Technologie Power-to-gas vyuziva pifemény elektrické energie na energii chemicky vazanou v podobé plynného
média, ktery je na rozdil od elektrické energie snaze skladovatelny

2 Technologie Power-to-heat vyuziva premény elektrické energie na teplo. To 1ze provést pomoci elektrodovych kotld
Ci tepelnych cerpadel.

3 Baseloadovy zdroj energie je schopny dodavat obdobné mnozZstvi energie nepfetrzité v pribéhu roku bez ohledu na
povétrnostni, slunecni ¢i jiné pfirodni podminky v lokalité zdroje.

4 Zdroj: http://www.akubat-asociace.cz/predstaveni-aku-bat-cz/
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fotovoltaiky. Hlavnimi strategickymi cili Solarni asociace jsou: podileni se na tvorbé
energetické koncepce CR a prosazovani technickych, legislativnich a ekonomickych
podminek pro fungovani sektoru OZE, zejména solarni energie a akumulaces.

Na zakladé situace na trhu se Skupina Emitenta rozhodla opét investovat do
developmentu, vystavby a nasledného provozu FVE jak v Ceské republice, tak
v zahrani¢i, zejména ve Spanélsku, Polsku a Némecku. Aktualni projekty Skupiny
Emitenta jsou uvedeny v kap. 4.2(b).

V Ceské republice by podle nazoru Emitenta mohlo byt diky nové vzniklému
moderniza¢nimu fondu spravovanému Ministerstvem Zivotniho prostfedi na
vystavbu FVE na brownfieldech a jinych neplodnych plochach alokovano cca pét
miliard korun roc¢né, a to azZ do roku 2030 (kone¢na absolutni vySe alokovanych
prostredkli zavisi na cené emisnich povolenek a kurzu CZK/EUR). Financni
prostiedky budou rozdélovany formou investi¢ni dotace az do vySe 60 % zptlsobilych
investi¢nich nakladt.6

Skupina Emitenta soubéZné investuje do velkych bateriovych ulozist, jeZ slouzi
k akumulaci ptebytkil energie z distribuc¢nich soustav, ktera je nasledné vyuzivana pii
vykyvech distribu¢nich soustav nebo pri zvySené poptavce po energii.

Vzhledem k planovanym investicim do novych zdroji FVE a bateriovych uloZzist
skupina na poc¢atku roku 2021 koupila novou budovu v Napajedlech. Tato moderni
stavba bude slouzit jako vyvojové, vyrobni a logistické centrum pro stavajici
podnikani i nové rozvojové projekty.

(b) Hlavni trhy

Development, vystavba a provoz fotovoltaickych elektraren v Ceské republice,
Spanélsku, Polsku a Némecku

Emitent planuje investovat do developmentu, vystavby a nasledného provozu
fotovoltaickych elektraren jak v Ceské republice, tak v zahranidi, a to zejména ve
Spanélsku, Polsku a Némecku.

Ceska republika
Makroekonomické prostiedi v Ceské republice v kontextu energetiky

Ceska republika je stabilni stiedoevropskou trzni ekonomikou s velmi vysokym
podilem primyslové vyroby na celkovém HDP. Dlouhodoba strategie ddrazu na
pramysl, spolu s predpokladanym postupnym uzaviranim neekologickych uhelnych
elektraren, predurCuje nutnost pomérné masivniho rozvoje obnovitelnych zdroji
vyroby elektrické energie. Je pravdépodobné, Ze vyroba energie ze slunce bude tvorit
podstatnou ¢ast novych energetickych zdroju.

5 Zdroj: https://www.solarniasociace.cz/cs/o-nas/kdo-jsme

6 Navrh zakladnich podminek pro poskytovani podpory z Moderniza¢niho fondu prostiednictvim pripravovaného
programu: Nové obnovitelné zdroje v energetice (RES+)
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Ceska republika se zavazala kcilim postupného zvySovani podilu obnovitelnych
zdroji na celkové vyrobé elektrické energie.” Dle zpravy Ministerstva obchodu
a primyslu z prosince 2020 dosahl v roce 2018 podil obnovitelnych zdrojt energie na
celkové spotrebé elektiiny urovné 13,71 %. Primér EU ¢inil v daném roce 32,06 %.8
Na zakladé zavazki Ceské republiky ohledné klimatickych cild je pravdépodobné, ze
stat v budoucnu vytvoii rdmec podpory obnovitelnym zdrojim energie. Prvni
Ministerstvem Zivotniho prostredi bude alokovano na vystavbu FVE na brownfieldech
a jinych neplodnych plochach cca pét miliard korun ro¢né po dobu deseti let (kone¢na
absolutni vyse alokovanych prostiredki zavisi na cené emisnich povolenek a kurzu
CZK/EUR), které budou rozdélovany formou investicni dotace aZ do vyse 60 %
zpusobilych investi¢nich ndkladi. Fond obnovy schvaleny v EU v roce 2020 pomtize
s financovanim cili v této oblasti. 10

Trh s elektiinou v Ceské republice

Dominantnimi zdroji vyroby elektfiny jsou v Ceské republice jaderné elektrarny,
uhelné elektrarny a velké vodni elektrarny. Ceska elektriza¢ni soustava je propojena
s elektriza¢nimi soustavami okolnich statd.

Hlavnimi aktéry trhu jsou Energeticky regulaéni urad (ERU), operator trhu
s elektiinou (OTE, a.s.) (OTE), provozovatel pirenosové soustavy CEPS, a.s. (CEPS)
a distribucni spolecnosti.

Energeticky regulacni urad je nezavisly spravni tirad. Mezi jeho tkoly se radi vydavani
a schvalovani sekundarni legislativy v oblasti energetiky a dozor nad regulovanymi
subjekty.

Hlavni funkci OTE je provozovani velkoobchodniho organizovaného trhu s elektfinou.

CEPS jako provozovatel ¢eské prenosové sité ma kli¢ovou roli na trhu s elektiinou.
Rid{ a provozuje pirenosovou soustavu a pomoci tzv. interkonektori zajistuje pfenos
elektfiny mezi zemémi stfedni Evropy jakoZto ¢len ENTSO-E (European Network of
Transmission and System Operators for Electricity).

Distribuc¢ni spolecnosti spravuji distribucni sité (vétSinu siti do 110 kV) a dodavaji
energii koncovym zikaznikiim. Jednd se o spole¢nosti CEZ Distribuce, a.s., E.ON
Distribuce, a.s. a Prazska energetika, a.s.

Ceskd republika se kvili rizikim plynoucich z Kklimatickych zmén zavazala
k navySovani podilu obnovitelnych zdroji energie na celkovém vyrobnim
energetickém mixu. Od roku 2005 byla podpora obnovitelnych zdroji energie

7 Vnitrostatni plan Ceské republiky v oblasti energetiky a klimatu (listopad 2019)

8 Studie Ministerstva Primyslu a Obchodu: Podil obnovitelnych zdrojt energie na hrubé konec¢né spotrebé energie
2010-2019 (prosinec 2020)

9 Navrh zakladnich podminek pro poskytovani podpory z Moderniza¢niho fondu prostrednictvim pripravovaného
programu: Nové obnovitelné zdroje v energetice (RES+)

10 EU’S NEXT LONG-TERM BUDGET & Next Generation EU: KEY FACTS AND FIGURES
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legislativné zakotvena prostrednictvim zakona ¢ 180/2005 Sb. o podpore
obnovitelnych zdroji, jez mimo jiné stanovil ramec podpory prostrednictvim fixni
vykupni ceny (Ci zeleného bonusu) platné po dobu 20 let po ptipojeni prislusného
zdroje do energetické sité. Vzhledem k masivni vystavbé FVE v letech 2009 a 2010,
podporené poklesem cen FVE komponent, a naslednym dopadiim do statniho
rozpoctu doslo k vyznamné redukci podpory vykupnich cen pro nové FVE zdroje
postavené po 1.1.2011. Prostiednictvim tzv. solarni dané byla de fakto sniZena
podpora ¢asti FVE postavenym i pred timto datem. Solarni dail byla pro roky 2011 aZ
2013 stanovena na 26 % garantované vykupni ceny elektfiny (28 % ze zeleného
bonusu) z fotovoltaickych elektraren uvedenych do provozu v obdobi 1. ledna 2009 -
31. prosince 2010, kdyZ osvobozeny byly elektrarny s instalovanym vykonem do 30
kW umisténé na budovach. V roce 2013 byla platnost odvodu prodlouZena na
neurcito, byl vSak sniZen na 10 % (11 % u zeleného bonusu) a omezen pouze na
elektrarny uvedené do provozu v roce 2010.

Od roku 2012 nejsou nové postavené FVE s instalovanym vykonem nad 30 kWp
podporovany.

Piisobnost Skupiny Emitenta v Ceské republice

V Ceské republice Skupina Emitenta vlastni a provozuje FVE o celkovém instalovaném
vykonu pres 30 MWp. Emitent ma za to, Ze vzhledem ke svym minulym zkuSenostem
s developmentem, vystavbou a naslednym provozem FVE, disponuje velmi dobrou
komponent potiebnych ke stavbé FVE v poslednich letech nyni umoZziiuje vystavbu
novych zdroji s minimalni podporou ze strany statu. Emitent je piresvédcen, Ze nové
vznikly modernizacni fond spravovany Ministerstvem Zivotniho prostiedi prispéje ke
stavbé novych FVE na brownfieldech a jinych neplodnych plochach. S pomoci
predpokladanych investi¢nich dotaci bude mozné stavét a efektivné provozovat nové
FVE bez dalsi podpory vykupnich cen.

Skupina Emitenta ma v umyslu v nasledujicich 4 letech realizovat vystavbu novych
FVE o celkovém instalovaném vykonu v rozmezi 40-80 MWp. Cast z téchto projekti
hodla prodat tietim stranam, ¢ast si ponecha ve svém majetku.

Nasledujici tabulka obsahuje piehled ptipravovanych projekt v Ceské republice.

Lokalita (okres) I“S:j:g::i‘;: :j:gzsl}((llid;:j‘::; Stav
(Mwp)

Uherské Hradisté 0,250 2021 Piiprava projektu
Trutnov 1 2,780 2021 Pripraveno k vystavbé
Trutnov 2 2,432 2021 Piiprava projektu

Zlin 1 0,800 2021 Piiprava projektu
Most 2,000 2021 Priprava projektu
Karvina 3,000 2021 Piiprava projektu
Brno-venkov 2,000 2021 Piiprava projektu
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Teplice 1,700 2022 Ptiprava projektu
Zd’ar nad Sazavou 2,000 2022 Ptiprava projektu
Louny 1 3,000 2022 Piiprava projektu
Ceska Lipa 4,500 2022 Ptiprava projektu
Ceské Budgjovice 3,000 2022 Ptiprava projektu
Jesenik 4,000 2022 Piiprava projektu
Vyskov 2,500 2022 Ptiprava projektu
Usti nad Orlici 1 2,000 2023 Ptiprava projektu
Nymburk 2,000 2023 Priprava projektu
Hodonin 2,000 2023 Priprava projektu
Usti nad Orlici 2 3,000 2023 Priprava projektu
Prerov 2,000 2023 Priprava projektu
Cesky Krumlov 3,000 2023 Priprava projektu
Chrudim 1,581 2023 Ptiprava projektu
Rychnov nad KnéZznou 2,000 2023 Priprava projektu
Zlin 2 3,500 2024 Priprava projektu
Décin 1,000 2024 Ptiprava projektu
Louny 2 2,000 2024 Priprava projektu
Louny 3 1,700 2024 Priprava projektu
Spanélsko

Makroekonomické prostiedi Spanélska v kontextu energetiky

Spanélsko je vyspéla zapadoevropska ekonomika s vyznamnym podilem priimyslu na
celkovém HDP. Hlavni vyhodou Spanélska v kontextu rozvoje obnovitelnych zdrojt
energie je vynikajici osvit slune¢niho zareni. Vzhledem ke skutecnosti, Ze investi¢ni
vydaje na porizeni FVE jsou vjednotlivych zemich velmi podobné, je intenzita
slunecniho svitu klicCovou hodnotou pti rozhodovani o geografickém umisténi novych
fotovoltaickych zdrojii. Spanélsko tak diky své geografické poloze patii
k nejvhodnéjsSim zemim pro rozvoj FVE v EU. Vystavba FVE je dnes vtéto zemi
ekonomicky smysluplna bez jakékoliv podpory ze strany statu. Dle zpravy
Ministerstva obchodu a primyslu z prosince 2020 dosahl vroce 2018 podil
obnovitelnych zdrojii energie na celkové spotfebé elektfiny ve Spanélsku trovné
35,16 %. Priimeér EU ¢inil vdaném roce 32,06 %!.
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Piisobnost Skupiny Emitenta ve Spanélsku

Skupina Emitenta ma v imyslu v nasledujicich 4 letech realizovat vystavbu novych
FVE o celkovém instalovaném vykonu v rozmezi 50-100 MWp. Cast z téchto projekti
hodla prodat tfetim stranam, ¢ast si ponecha ve svém majetku.

Nasledujici tabulka obsahuje piehled ptipravovanych projektii ve Spanélsku, pri¢emz
na pripraveé dalSich projekti se aktivné pracuje.

Lokalita Instalovana Piedpokladany rok Stav
kapacita (MWp) uvedeni do provozu

Novelda 1,000 2021 Pfipraveno k vystavbé
Monoévar 1,500 2022 Piiprava projektu
Aspe 1 1,000 2022 Priprava projektu
Monovar 1 1,000 2023 Ptiprava projektu
Velez-Rubio 2,000 2023 Priprava projektu
Yecla 1,500 2023 Priprava projektu
Monovar 2 1,000 2023 Ptiprava projektu
Aspe 2 1,000 2023 Ptiprava projektu
La Romana 1 1,000 2023 Priprava projektu
Alicante 1,500 2023 Ptiprava projektu
La Romana 2 1,000 2023 Piiprava projektu
Abanilla 1,000 2023 Priprava projektu
Jumilla 3,000 2023 Piiprava projektu
Valdeganga 1 5,000 2024 Piiprava projektu
Valdeganga 2 15,000 2024 Priprava projektu
Polsko

Makroekonomické prostiedi Polska v kontextu energetiky

Polsko, podobné jako Ceska republika, je stabilni evropskou ekonomikou s tradi¢né
vysokym podilem primyslové vyroby na celkovém HDP. Slabinou polské ekonomiky
je dlouhodoba energeticka zavislost na uhelnych elektrarnach. Podil vyroby elektrické
energie z uhelnych zdroji je zhruba 80 %, nejvice ze vSech zemi EU. S Gtlumem
uhelného primyslu bude Polsko muset hledat jiné zdroje vyroby elektrické energie.
V soucasnych koncepcich nahrady uhelnych zdroji figuruje zejména rozvoj jaderné
energie, nicméné je ziejmé, Ze prostor pro rozvoj obnovitelnych zdroji energie je
v této zemi také vyznamny. Dle zpravy Ministerstva obchodu a primyslu z prosince
2020 dosahl vroce 2018 podil obnovitelnych zdroji energie na celkové spotiebé
elektriny v Polsku drovné 13,03 %. Primér EU ¢inil vdaném roce 32,06 %!.
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V soucasné dobé existuje v Polsku podpora FVE v podobé fixni vykupni ceny po dobu
15 let od uvedeni zdroje do provozu a jeho pripojeni k rozvodné siti. Podpora je
ur¢ovana v ramci poradani pravidelnych aukci. 11 Podobné jako v Ceské republice se
nyni uvaZuje o zpusobu vyuziti penéz zfondu obnovy EU. Jednou z mozZnosti je
i zfizeni modernizacniho fondu, ktery by poskytoval investicni dotace na vystavbu
FVE.

Piisobnost Skupiny Emitenta v Polsku

Skupina Emitenta vsoucasnosti v Polsku provozuje jednu FVE s instalovanych
vykonem 0,9 MWp. ZkuSenosti z vystavby a provozu tohoto zdroje hodla emitent
v budoucnu vyuzit k dalsimu rozvoji v této lokalite.

Skupina Emitenta ma v umyslu v nasledujicich 4 letech realizovat vystavbu novych
FVE o celkovém instalovaném vykonu v rozmezi 30-50 MWp. Cast z téchto projektd
hodla prodat tretim stranam, ¢ast si ponecha ve svém majetku.

Nasledujici tabulka obsahuje piehled pripravovanych projektti v Polsku, pricemz na
pripravé dalSich projekt se aktivné pracuje.

Instalovana Predpokladany rok

Lokalita kapacita (MWp) uvedeni do provozu Stav

Pszczynski 0,999 2022 Pripraveno k vystavbé
Pszczynski 0,999 2022 Pripraveno k vystavbé
Lubliniecky 0,999 2022 Ptiprava projektu
Lubliniecky 0,999 2022 Priprava projektu
Lubliniecky 0,999 2022 Priprava projektu
Laskim 0,999 2022 Ptiprava projektu
Stupecki 1,000 2022 Ptiprava projektu
Stupecki 1,000 2022 Priprava projektu
Stupecki 1,000 2022 Ptiprava projektu
Zaganski 3,000 2023 Priprava projektu
Zaganski 2,000 2023 Priprava projektu
Zaganski 1,000 2023 Priprava projektu
Wegrowski 3,000 2024 Ptiprava projektu
Stargadzki 1,400 2024 Priprava projektu
Sokélski 1,400 2024 Ptiprava projektu

11 http://www.res-legal.eu/search-by-country/poland/single/s/res-e/t/promotion/aid /feed-in-tariff-17 /lastp/175/
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Némecko
Makroekonomické prostiedi Némecka v kontextu energetiky

Némecko patii k nejvyspélejSim svétovym ekonomikdm. Jednd se o tradi¢né
primyslovou aexportné orientovanou ekonomiku. Se svym programem
Energiewende patii k evropskym tahountim v prechodu od tradi¢niho energetického
mixu k obnovitelnym zdrojim energie. Zemé postupné uzavira své cetné uhelné
elektrarny. Politickym rozhodnutim také postupné odstavuje své jaderné zdroje
s planovanou uzavirkou poslednich jadernych zdrojii v roce 2022. V tomto kontextu je
ziejmy budouci masivni rozvoj vystavby obnovitelnych zdroji energie. Dle zpravy
Ministerstva obchodu a primyslu z prosince 2020 dosahl vroce 2018 podil
obnovitelnych zdrojli energie na celkové spotrebé elektiiny v Némecku tirovné 38,03
%. Priumeér EU ¢inil vdaném roce 32,06 %?1.

V soucasné dobé existuje v Némecku podpora FVE v podobé fixni vykupni ceny po
dobu 15 let od pripojeni FVE k distribu¢ni soustavé. Fixni vykupni cena je urcovana
v rdmci poradani pravidelnych aukci. 12

Pilisobnost Skupiny Emitenta v Némecku

V Némecku emitent provozuje jednu FVE sinstalovanych vykonem 0,7 MWp.
ZkuSenosti z vystavby a provozu tohoto zdroje hodld emitent v budoucnu vyuzit
k dal$imu rozvoji v této lokaliteé.

Vystavba a provoz bateriovych systémii v Némecku a Ceské republice

Bateriové systémy maji uplatnéni nejen v automotive a spotrebni elektronice, ale dnes
se velké bateriové ulozisté zacinaji pouzivat i v energetice. Slouzi k akumulaci
prebytki energie z distribucnich soustav. Akumulovana elektricka energie je nasledné
vyuzivana pri vykyvech distribuc¢nich soustav nebo pri zvySené poptavce po energii.
Akumulace energie v UlozZisti sniZuje zatiZeni prenosovych soustav, eliminuje kritické
stavy sité a umoznuje efektivnéjsSi vyuziti energie z nekonvencnich zdroju.
Vyznamnou roli maji bateriové systémy v poskytovani podpiirnych sluzeb predevsim
diky okamzitému vlivu na pozadovanou stabilizaci distribu¢ni soustavy ve srovnani
s jinymi stabilizacnimi zdroji. Spolecnost spatfuje v tomto oboru vyznamny potencial
a hodla stavét bateriové systémy zejména v Némecku a CR. Némecko je priikopnikem
v prechodu na obnovitelné zdroje energie vCetné bateriovych ulozist. Jiz nyni zde
existuje legislativni ramec finan¢ni podpory bateriovych systémil slouZicich ke
stabilizaci rozvodnych siti!3 a obdobny ramec se pfipravuje i v CR.

Skupina Emitenta jizZ v roce 2017 uvedla do provozu velkokapacitni bateriové tlozisté
v CR (s kapacitou 1 MWh) a v procesu ptipravy jsou dalsi dva projekty vystavby
bateriovych systémi, které bude realizovat u své fotovoltaické elektrarny v Némecku.

12 http://www.res-legal.eu/search-by-country/germany/single/s/res-e /t/promotion/aid /feed-in-tariff-eeg-feed-in-
tariff/lastp/135/

13 https://www.next-kraftwerke.de/virtuelles-kraftwerk/stromspeicher/batteriespeicher
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4.3 Organiza¢ni struktura Skupiny

(a) Skupina

Emitent zastfeSuje aktivity svych dcefinych spole¢nosti (s Emitentem, Skupina
Emitenta). V nasledujicim schématu jsou uvedeny vyznamné spolecnosti patrici do
Skupiny Emitenta (procentni podily uvedené v grafu odpovidaji podilu na zakladnim
kapitalu i podilu na hlasovacich pravech):

%

100 %

v

100 %

%

Ip

100 % 100 % 100 %

TEEEE
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Seznam vSech spolecnosti ve skupiné je uveden v nasledujici tabulce:

Podil Emitenta na ZK a hlasovacich
Nazev spolec¢nosti pravech

Global Energy Investments a.s.

Solar Global Energy a.s. 50%
FVE 3 s.r.o. 100%
Global Energy Accounts s.r.o. 100%
TACOLOR a.s. 100%
ZEMAN Energy s.r.o. 50%
Prosper real estates s.r.o. 100%
VS Assets s.r.o. 100%
Obnovitelné s.r.o. 30%
FVE 72 s.r.o. 100%
Schonwald Solar GmbH & CO KG 50%
SG Datacentrum 1 s.r.o. 100%
SG Datacentrum 2 s.r.o. 100%
Malinova farma Drslavice s.r.o. 100%
SOLAR GLOBAL as. 100%
FVE 5 s.r.o. 100%
FVE 13 s.r.o. 100%
FVE 16 s.r.o. 100%
FVE 17 s.r.o. 100%
FVE 20 s.r.o. 100%
FVE 21 s.r.o. 100%
FVE 27 s.r.o. 100%
FVE 29 s.r.o. 100%
FVE 30 s.r.o. 100%
FVE 34 s.r.o. 100%
FVE 45 s.r.o. 100%
CZ Power, s.r.o. 100%
Arazona plus s.r.o. 50%
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FVE 53 s.r.o. 100%
FVE 70 s.r.o. 100%
FVE 71 s.r.o. 100%
Solar OptiMax s.r.o. 50%
FVE Hrabétice s.r.o. 66,67%
WATER POWER SERVICE s.r.o. 100%
Solar Global Power s.r.o. 100%
Solar Global Service a.s. 100%
Solar Global Water a.s. 50%
Papirna a cech Prudka, s.r.o. 50%
Vodni elektrarna Choceii s.r.o. 50%
Solar Global Investments, a.s. 50%
FVE 46 s.r.o. 50%
FVE 47 s.r.o. 50%
BM Consulting a.s. 50%
FVE 61 s.r.o. 50%
FVE 62 s.r.o. 50%
FVE 63 s.r.o. 50%
FVE 64 s.r.o. 50%
Solar Global Storage a.s. 100%
SG Storage 1 s.r.o. 100%
SG Storage 2 s.r.o. 100%
SG Storage 3 s.r.o. 100%
SG Storage 4 s.r.o. 100%
SG Storage 5 s.r.o. 100%
SG Storage 6 s.r.o. 100%
SG Storage 7 s.r.o. 100%
Solar Global Storage Immo s.r.o. 100%
Solar Global Development a.s. 100%
FVE 80 s.r.o. 100%
FVE 81 s.r.o. 100%
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FVE 82 s.r.o. 100%
FVE 83 s.r.o. 100%
FVE 84 s.r.o. 100%
SG Iberia SL 95%
SG IBERIA 2020 S.L. 95%

SG IBERIA 2021 S.L. 95%

SG IBERIA 2022 S.L. 95%

SG IBERIA 2023 S.L. 95%
Solar Global Polska Sp.z o.o. 80%
ARSUN Sp.zo o 80%
FVE P1 Sp.z o.0. 80%
FVE P2 Sp.z o.0. 80%
FVE P3 Sp.z o.0. 80%
FVE P4 Sp.z o.0. 80%
FVE P5 Sp.z o.0. 80%
FVE P6 Sp.z o.0. 80%
FVE P7 Sp.z o.0. 80%
FVE P8 Sp.z o.0. 80%
FVE P9 Sp.z o.0. 80%
FVE P10 Sp.z o.0. 80%
FVE P11 Sp.z o.0. 80%
FVE P12 Sp.z o.0. 80%
FVE P13 Sp.z o.0. 80%
FVE P14 Sp.z o.0. 80%
Solar Global Distribution SE 100%
SGT PROJECT SE 100%
Solar Global Mobility a.s. 100%
Charger 1 s.r.o. 100%
Charger 2 s.r.o. 100%
Charger 3 s.r.o. 100%
Charger 4 s.r.o. 100%
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Charger 5 s.r.o. 100%

(b) Zavislost na jinych subjektech ve Skupiné Emitenta

Emitent podnikd jako holdingova spole¢nost prostfednictvim svych dcefrinych
spoletnosti zejména v oblasti vyroby elektfiny z energie slune¢niho zatfeni a vodni
energie, dale v oblasti bateriovych uloZist a provozovani datacenter. Emitentovy
hospodarské vysledky jsou zprostiedkované zavislé na hospodarskych vysledcich
jeho dcerinych spolecCnosti, a to zejména spolecnosti vlastnicich jednotlivé
fotovoltaické elektrarny, které, jak je uvedeno v kap. 4.2(a) tohoto Prospektu, tvori
hlavni ¢ast provoznich vynosi (81 % v hospodarském roce koncicim 30. listopadu
2020) Skupiny Emitenta. Emitent nema jiné vyznamné zdroje pi{jmu.

4.4 Udaje o trendech

Celosvétovy trend poslednich let vede ke kladeni stale vétSiho dirazu na udrzitelny
ekonomicky rozvoj. Jednou z duileZitych soucasti udrzitelného rozvoje je i energetika
a preména energetického mixu od fosilnich zdroji smérem ke zdrojim obnovitelnym.
Podle nazoru Emitenta bude do budoucna témér jisté dochazet k uzavirani ,Spinavych
elektraren” a jejich nahrazovanim obnovitelnymi zdroji energie. Tato skutecnost dava
predpoklad k jejich dalSimu dramatickému rozvoji.

EU patii v tomto ohledu ke svétovym leaderim. Situace v Evropé je navic umocnéna
nechuti ¢asti zemi EU k jaderné energetice a omezenému mnozstvi zdroji pro plynové
elektrarny.

Vzhledem k vyznamnému sniZeni cen komponent FVE poslednich let je podle nazoru
Emitenta velmi pravdépodobné, Ze fotovoltaika bude konkurenceschopna s ostatnimi
obnovitelnymi zdroji vyroby elektrické energie a bude tedy tvorit podstatnou c¢ast
energetického mixu. Je skutecnosti, Ze jiz v dnesni dobé se pfti stavajicich cenach elektrické
energie vyplati vystavba FVE i bez statnich dotaci.

Skupina Emitenta tvoii dominantni ¢ast svych penéznich toki z jiz postavenych FVE, které
jsou provozovany na bazi pevnych vykupnich cen (¢i zeleného bonusu v kombinaci
s prodejem silové elektrické energie). Z tohoto diivodu jsou budouci penézni toky Skupiny
Emitenta dobie predvidatelné. V souCasné dobé se v poslanecké snémovné projednava
novela zdkona 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie. Ackoliv v tuto chvili
neexistuji konkrétni informace ohledné potencialnich zmén v zadkoné, které by Emitentovi
umoznovaly piesny vypocCet potencialnich dopadd na hospodareni skupiny, presto
Skupina provedla vypocty dopadl do jejiho hospodareni z titulu téchto potencidlnich
zmeén. ZvySeni tzv. srazkové solarni dané o kazdé 1 % (pro FVE uvedené do provozu v roce
2009 i 2010) by snizilo provozni hospodateni a snizilo cash-flow skupiny o zhruba 4,5
miliont K¢ ro¢né. Presna ¢astka by byla odvisla od dosaZené vyroby v daném roce. Zména
srazkové solarni dané o jinou procentni sazbu by vyvolala proporcionalni dopad dle
zminéné ¢astky platné pro 1 % narist. Zvyseni solarni srazkové dané o 10 % by tedy mélo
negativni dopad do ziskovosti a tvorby cash-flow Skupiny Emitenta ve vysi zhruba 45
miliont K¢ roc¢né.
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4.5

Emitent prohlasuje, Ze nezaznamenal do data zverejnéni tohoto prospektu zadné
vyznamné negativni zmeény vyhlidek emitenta ani Zadné vyznamné zmény financni
vykonnosti Skupiny Emitenta od posledné zverejnénych hospodarskych vysledkl za
hospodarsky rok koncici 30. listopadem 2020.

Vedeni Skupiny Emitenta posoudilo mozné disledky pandemie COVID-19, které se
celosvétové projevily vroce 2020 a které maji presah i do roku 2021. Vzhledem
k opatfenim prijatym vedenim Skupiny Emitenta (striktni dodrzovani pravidla 3R (ruce-
rousky-rozestupy) a umoznéni prace z domova), a predevsim k povaze jeji podnikatelské
¢innosti a jeji financni pozici, ma Skupina Emitenta za to, Ze potencialni dopady COVID-19
nemaji na Skupinu Emitenta vyznamny negativni vliv. Povinné testovani zaméstnanct na
COVID-19 neovlivnilo podnikani skupiny.

Progndzy nebo odhady zisku

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu progndézu nebo odhad zisku neucinil.
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5.

5.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici tpis ¢i koupi Dluhopisti by se méli peclivé sezndmit s timto Prospektem
jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklddd pripadnym zdjemciim o tpis
¢i koupi Dluhopist, jakoZ i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym
zdjemcem o upis i koupi Dluhopisti predem peclivé zkoumdny a zvdZeny.

Rizikové faktory jsou zarazeny do omezeného pocltu kategorii v zdvislosti na své povaze
a jsou serazeny v kazdé kategorii od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Jako prvni jsou
tak v kaZzdé kategorii uvedeny rizikové faktory, které jsou povaZovdny za nejvyznamnéjsi
podle posouzeni Emitenta na zdkladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a olekdvaného
rozsahu jejich negativnich dtisledkti.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik (vetné rizika
ztrdty celé investice), pricemZ rizika, jeZ Emitent povaZuje za podstatnd, jsou uvedena nize
vtéto kapitole. NiZe uvedeny text nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli
ustanoveni Emisnich podminek nebo tidajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoli
prdva nebo zdvazky vyplyvajici z Emisnich podminek a v Zddném pripadé neni jakymkoliv
investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcii o upsdni a/nebo koupi Dluhopisii by
mélo byt zaloZeno na informacich obsaZenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky
Dluhopisti a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené
pripadnym investorem a/nebo jeho prdvnimi, dariovymi a jinymi odbornymi poradci.

Pojmy s pocdtecnim velkym pismenem, které jsou pouZity niZe, maji vyznam jim prirazeny
v Emisnich podminkdch nebo jakékoliv jiné ¢dsti Prospektu.

Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta a spolecnosti ve Skupiné
Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit
negativni vliv na jeho finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost
plnit dluhy z Dluhopisi:

(a) Riziko regulatornich ¢i legislativnich zmén v poskytovani podpory stavajicim
fotovoltaickym zdrojiim energie v Ceské republice

(riziko vysoké)

Skupina Emitenta generuje vyznamnou Cast svych trzeb ztitulu statni podpory
fotovoltaickych zdroji energie formou pevné vykupni ceny elektrické energie (Ci
zeleného bonusu v kombinaci s prodejem silové elektrické energie). Ackoliv je tato
podpora v Ceské republice legislativné stanovena po dobu 20 let od uvedeni FVE do
provozu, tak je mozné, Ze prisluSné statni instituce budou chtit tuto podporu
v budoucnu omezit. V minulosti doslo ke sniZeni podpory prostiednictvim tzv. solarni
dané. Solarni dan byla pro roky 2011 az 2013 stanovena na 26 % garantované
vykupni ceny elektfiny (28 % ze zeleného bonusu) z fotovoltaickych elektraren
uvedenych do provozu v obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2010, kdyz
osvobozeny byly elektrarny s instalovanym vykonem do 30 kW umisténé na
budovach. V roce 2013 byla platnost odvodu prodlouZena na neurcito, byl vSak sniZen
na 10 % (11 % u zeleného bonusu) a omezen pouze na elektrarny uvedené do
provozu v roce 2010. Nelze vyloucit, Ze podobna omezeni s jinou vysi solarni dané
budou aplikovana i v budoucnu. V pripadé vyznamného sniZeni podpory by Skupina
Emitenta neméla finan¢ni prostredky na splaceni svych zavazki, vcetné dluht
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z Dluhopist. Emitent nema Zadné mozZnosti toto riziko eliminovat. V soucasné dobé se
v poslanecké snémovné projednava novela zakona 165/2012 Sb., o podporovanych
zdrojich energie. Ackoliv vtuto chvili neexistuji konkrétni informace ohledné
potencidlnich zmén v zakoné, které by Emitentovi umoziovaly piresny vypocet
potencialnich dopadi na hospodaieni skupiny, piesto Skupina provedla vypocty
dopadii do jejiho hospodareni ztitulu téchto potencidlnich zmén. ZvySeni tzv.
srazkové solarni dané o kazdé 1 % (pro FVE uvedené do provozu v roce 2009 i 2010)
by snizilo provozni hospodaieni a snizilo cash-flow skupiny o zhruba 4,5 miliont K¢
roc¢né. Presnd Castka by byla odvisld od dosaZené vyroby v daném roce. Zména
srazkové solarni dané o jinou procentni sazbu by vyvolala proporcionalni dopad dle
zminéné ¢astky platné pro 1 % nartst. Zvyseni solarni srazkové dané o 10 % by tedy
mélo negativni dopad do ziskovosti a tvorby cash-flow Skupiny Emitenta ve vysi
zhruba 45 miliont K¢ roc¢né.

(b) Riziko spojené s neschopnosti splacet Dluhopisy z vlastnich zdroji
(riziko vysoké)

Emitent bude kromé své ¢innosti poskytovat zaptijcky a avéry ve Skupiné Emitenta.
Emitent tak bude zavisly na splaceni téchto zapijcek uvérovanymi spole¢nostmi.
K datu vyhotoveni Prospektu neni znamo, kterym spolec¢nostem ze Skupiny Emitenta
bude Emitent poskytovat zaptijcky a uvéry.

Emitent v soucasné dobé nema dostatek vlastnich zdroji na splaceni Dluhopist, které
predpoklada vydat. Nebude-li Emitent schopen splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi
vcetné dalSich dluhti vyplyvajicich z Dluhopisti, budou Vlastnici dluhopisi nuceni
vymahat splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii vcetné dalsich dluha vyplyvajicich
z Dluhopisti soudni cestou. V ptipadé, Ze nedojde k naplnéni vynosovych oc¢ekavani
spolecnosti ve Skupiné Emitenta, je mozné, Ze spoleCnosti ve Skupiné Emitenta
nebudou schopné splacet zavazky ze zaptjcek a avért, coz bude mit za nasledek, ze
Emitent nebude schopen dostat svym zavazkim z Dluhopist.

(c) Riziko nepripojeni do distribucni soustavy u novych zdroji elektrické energie
(riziko stfedni)

Skupina Emitenta planuje investovat do vystavby novych zdroji FVE s cilem jejich
nasledného provozu. S ptipojenim nového zdroje elektrické energie je spojena cela
fada ritznych procesnich a legislativnich ukont, jez ve vysledku vedou kudéleni
licence ¢i povoleni k vyrobé elektrické energie. Mezi procesni a legislativni dkony
patii ovéreni dostupnosti pripojeni pripravovaného projektu k distribuc¢ni siti, ziskani
stavebniho povoleni k vystavbé FVE, kolaudace stavby, revize technologickych
zarizeni, pripojeni FVE do distribu¢ni soustavy a zajisténi koncese (licence) pro vykon
¢innosti vyroby elektriny. Pripadné rozhodnuti prislusnych regulatornich organt
o neudéleni licence ¢i povoleni k vyrobé ¢i neptipojeni nového zdroje k distribu¢ni
soustavé by mélo negativni vliv na hospodareni Skupiny Emitenta, coz by mohlo mit
za nasledek, Zze Emitent nebude schopen dostat svym zavazkim z Dluhopisti. Emitent
ma rozsahlé zkusenosti s procesem vystavby, pripojeni a provozovani FVE v Ceské
republice a toto riziko tedy nevnima jako vyznamné v Ceské republice. Omezené
zkuSenosti vystavby a pripojeni zahrani¢nich projekti vsak vtomto ohledu
predstavuji pro Skupinu Emitenta urcité riziko.
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(d) Riziko spojené s developmentem projektti a akvizicemi projekti
(riziko nizké)

Development projektl je dlouhodoby proces, ktery muze trvat az 1 rok. Zahrnuje
zejména vybér vhodné lokality s ohledem na moznost pripojeni k distribucni
soustavé, ale i s ohledem na orientaci a clenitost pozemki. Nasledné je nutné
vypracovat koncep¢ni navrh designu zatizeni s ohledem na mistni legislativni a pravni
predpisy a ziskat na vystavbu nového energetického zdroje stavebni povoleni.
Realizace vystavby trva obvykle nékolik mésici a musi byt zakoncena ziskanim
kolauda¢niho souhlasu. Nasleduje ziskani licence k provozovani nového zdroje
a uvedeni zdroje do provozu. Mezi zahdjenim pripravy a momentem, kdy novy projekt
zaCne generovat vynosy, muze dojit k neoCekavanym legislativnim zménam Cci
zméndm na trhu s elektfinou. Ackoliv Emitent v rdmci projektové pripravy peclivé
posuzuje vSechna aktuadlné zndma rizika a snazi se zohlednit pfipadna budouci rizika,
nelze zcela vyloucit moZnost napi. chybného odhadu vyvoje poptavky v daném
segmentu trhu nebo nadhodnoceni ceny projektt. V pripadé chybného odhadu mize
Emitent ztratit podstatnou cast zisku, coZ v konecném disledku mize mit nepriznivy
dopad na schopnost Emitenta dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopisu.

(e) Rizika plynouci ze zpozdéni realizace projektu
(riziko nizké)

Proces developmentu a vystavby FVE je casové naroc¢ny. Jakékoliv diivody vedouci ke
zpoZdéni v realizaci projektu mohou vést k pozdéjSimu nez planovanému pripojeni do
distribu¢ni soustavy. Takové zpozdéni muze vést k nerealizaci planovanych trzeb
v Klicovych meésicich roku (vyroba zfotovoltaickych zdroji je znacné sezénni
s nejvétsi vyrobou od dubna do Fijna). Kromé toho se miize stat, Ze nebudou splnény
urcité lhtty, které jsou rozhodné z hlediska programii na podporu vyroby elektriny
z obnovitelnych zdrojd, pricemz prislusné dotace budou nasledné snizeny Ci
odebrany. Svou roli v pripadném zpoZzdéni realizace mohou sehrat i statni arady a
instituce ¢i regulatorni drady. Tyto faktory mohou mit negativni dopad na aktiva ¢i
penézni toky Emitenta, coz v konetném disledku miiZze mit nepriznivy dopad na
schopnost Emitenta dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopisi.

(f) Rizika pouzité technologie
(riziko nizké)
FVE se sklddd zhlavnich technologickych komponent, jako jsou solarni panely
aménice. Vyrobci téchto komponent poskytuji dlouholetou zaruku na vykonové
parametry, jez musi zatizeni spliiovat po uplynuti urcité doby. Skupina Emitenta ma
dobré zkusenosti s plnénim téchto vykonovych parametrd v ¢ase, nicméné vzhledem
k pomérné kratké dobé pouZzivani téchto technologii nelze zcela garantovat plnéni
téchto parametri i v budoucnu. Vyznamné snizeni vykonovych parametri by mélo
negativni vliv na penézni toky Skupiny Emitenta, coZ v konecném dtisledku mize mit
nepriznivy dopad na schopnost Emitenta dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopist.

(g) Rizika plynouci z mezinarodni podnikatelské ¢innosti
(riziko nizké)

Emitent doposud podnikal zejména v Ceské republice, tj. ve zndmém prostiedi
z hlediska pravniho ramce, politické situace, procesnich zaleZitosti a kultury obecné.
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V ramci zahrani¢ni expanze vsak hodla podnikat v dalsich zemich - Polsku, Némecku
a Spanélsku. V zahrani¢i ma s podnikanim omezené zku$enosti zejména v Polsku
a Némecku, kde vnima vysokou miru legislativni stability v energetickém sektoru. Ve
Spanélsku doposud nevlastni Zadna aktiva. A¢koliv se jedna o kulturné piibuzné zemé
s podobnou evropskou kulturou, je mozné, ze zahranicni expanze narazi na v tuto
chvili necekané problémy plynouci z relativni neznalosti daného prostiredi. Emitent
klade mimoiadny diraz na prizkum téchto trhl, nicméné nelze vyloucit negativni
dopady na hospodareni Skupiny Emitenta z titulu chybnych rozhodnuti pramenicich
z neznalosti prostfedi. Tato chybna rozhodnuti by mohla mit negativni vliv na
hospodateni Skupiny Emitenta, coZ by mohlo mit za nasledek, Ze Emitent nebude
schopen dostat svym zavazkim z Dluhopisi

(h) Riziko ztraty klicovych osob
(riziko nizké)

Klicové osoby Emitenta, mezi néZz patfi pan Vitézslav Skopal, (statutarni reditel
Emitenta) ale i vedouci pracovnici v oblasti developmentu pro oblasti Ceské
republiky, Spanélska, Polska a Némecka, ktefi spoluplisobi pti vytvareni
a uskutecnovani klicovych podnikatelskych strategii. Jejich ¢innost je rozhodujici pro
celkové rizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskutecniovat tyto strategie.
Emitent véri, Ze je schopen udrZet a motivovat tyto osoby, nicméné presto tuto
skutecnost neni schopen zarucit. Pfipadna ztrata téchto osob by mohla negativné
ovlivnit podnikani Emitenta zejména tak, Ze rozpracované projekty novych zdroja
elektrické energie nebudou dokonceny. To milize vést na strané Emitenta k odepsani
prislusnych investic asniZzeni zisku, coZ by mohlo negativné ovlivnit schopnost
Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisi.

(i) Riziko likvidity
(riziko nizké)

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedki
k ithradé splatnych dluht, tzn. nerovnovahy ve strukture aktiv a pasiv v dasledku
rozdilné splatnosti dluhG a rozdilnému portfoliu zdroji financovani. V piipadé
zpozdéni uhrad splatnych dluhi, v disledku nedostatku likvidnich prostredki mize
dojit k naruSeni obchodnich vztahli aztraté obchodnich partnert, ptipadné
k penalizaci a zvySenym nakladim. To mize vést na strané Emitenta ke zvySeni
provoznich nakladi (tj. ndkladli na penalizaci a hledani novych obchodnich partneri),
sniZzeni zisku, a nasledkem toho k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisi
a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisli, respektive k nezaplaceni vynosu nebo
jmenovité hodnoty Dluhopisi.

Kratkodoba aktiva, specifikovana jako zasoby, kratkodobé pohledavky se splatnosti
do jednoho roku a penézni prostiedky v hotovosti a na bankovnich uctech c¢inila
k30.11.2020 (na konsolidované bazi) celkem 371 505 tis. K¢ a kratkodobé zavazky
Cinily 368 356 tis. K¢. V ramci kratkodobych aktiv je zahrnuta ¢astka 28 129 tis. K¢,
ktera predstavuje penézni prostredky na bankovnich tuctech dceriné spole¢nosti FVE
45 s.r.0.,, knimZ ma Skupina omezenou dispozici. Vi¢i dcefiné spolecnosti FVE 45
s.r.0. je vedeno spravni rizeni, jeZ spociva ve sporu ohledné naroku na ¢ast vykupni
ceny elektrické energie. Rozhodnuti ohledné spravniho fizeni nebylo dosud ucinéno
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a spolecnost nedokaze stanovit zadny piedpokladany termin, kdy by k tomuto
rozhodnuti v budoucnu mohlo dojit.

(i) Kreditni riziko
(riziko nizké)

Skupina Emitenta v Ceské republice eviduje pohledavky z obchodniho styku plynouci
z prodeje elektrické energie zejména viici spolecnosti OTE a.s., coZ je statem vlastnéna
spolecnost, ktera mimo jiné zajiStuje platby vyrobcim elektrické energie
z obnovitelnych zdroji dle platné legislativy. K 30.11.2020 cinily obchodni
pohledavky vici této spoleCnosti 64 186 tis. KE. Ke stejnému datu byla na tyto
pohledavky vytvorena opravna polozka ve vysi 35 487 tis. K¢, pricemzZ tato Castka
predstavuje hodnotu pohledavek poskytnutych jako zajisténi v souvislosti se
spravnim rizeni vii¢i dceriné spolec¢nosti FVE 45 s.r.o. Vii¢i dcetiné spolecnosti FVE 45
s.r.o. je vedeno spravni rizeni, jeZ spoc¢iva ve sporu ohledné naroku na ¢ast vykupni
ceny elektrické energie. Rozhodnuti ohledné spravniho fizeni nebylo dosud ucinéno
a spole¢nost nedokaze stanovit zadny predpoklddany termin, kdy by k tomuto
rozhodnuti v budoucnu mohlo dojit.

Déle, vpodstatné mens$i mire, eviduje obchodni pohleddvky na zakladé smluv
o prodeji silové elektrické energie vici jinym ekonomickém subjektlim. Skupina
Emitenta vzdy peclivé provéruje kredibilitu svych odbérateli a s péci radného
hospodate v pripadé potieby zajiStuje své obchodni pohledavky, nicméné nelze
zarucit, Ze neschopnost plateb ze stran odbératell nenarusi jeji provozni penézni toky
s dopadem na schopnost dostat svym zavazkim z Dluhopisi.

Kratkodobé pohledavky (po sniZeni o vySe uvedenou opravnou polozku) C¢inily
k 30.11.2020 (na konsolidované bazi) celkem 164 250 tis. K¢.

(k) Ménové riziko
(riziko nizké)

V soucCasné dobé Skupina Emitenta realizuje drtivou ¢ast svych piijmt i vydajt
v Ceské koruné. Vzhledem k pldnované zahrani¢ni expanzi dojde z principu ke zvySeni
ménového rizika. Skupina Emitenta bude toto riziko z velké ¢asti eliminovat formou
ptirozeného zajisténi, kdy veskeré penézni toky v dané zemi budou realizovany
prostiednictvim lokalni mény. Pro Skupinu Emitenta tak bude ménové riziko
predstavovat pouze penézni tok spojeny s dividendami od zahrani¢nich dcerinych
spolecnosti do matei'ské spoleCnosti. Vucetni, tj. nepenézni roviné muize dojit
ke precenéni aktiv a pasiv Skupiny Emitenta denominovanych v zahrani¢ni méné
z titulu zmény ménového kurzu, zejména ménového paru CZK/EUR. Negativni zména
meénového kurzu by mohla zptsobit sniZzeni dividendy od zahrani¢nich spolecnosti,
coz by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisu.

() Urokové riziko
(riziko nizké)
Urokové riziko spocivd v mozné fluktuaci trznich drokovych sazeb, jeZ maji vliv na
vysi splatek urokid z bankovnich uvért uzavienych s pohyblivou trokovou sazbou.

Jednotlivé dceriné spolec¢nosti v minulosti naerpaly bankovni Uvéry na porizeni
elektraren. Témér u vSech bankovnich uvérd je zrizeno zajisténi proti urokovému
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riziku formou trokovych swapi ¢i formou pevné trokové sazby. Typicky je drokovy
swap uzavien na zhruba 80-100 % nominalni ¢astky aktudlni vySe uvéru. Riziko
zmény trznich urokovych sazeb ma tedy omezeny vliv na penézni toky Skupiny
Emitenta. Kdyby vSak doslo k vlivu na penézni toky Skupiny Emitenta, které by byly
zplsobeny zménami trZznich urokovych sazeb, mohla by takova situace mit
v koneéném duésledku nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat dluhdm
vyplyvajicim z Dluhopisti

(m) Rizika spojena s dal$imi zavazKky z ivérovych smluv
(riziko nizké)

Jednotlivé dcefiné spole¢nosti v minulosti nacerpaly bankovni Uvéry na potizeni
elektraren. Jednotlivé ivérové smlouvy jsou uvedeny v kap. 10.4 ,Vyznamné smlouvy*
tohoto Prospektu. Tyto uvérové smlouvy casto obsahuji pozadavky na financni
vykonnost dané dcefiné spolecnosti. Nejcastéjsi forma téchto pozadavki je nutnost
plnéni ukazatele kryti dluhové sluzby (DSCR). Pripadné neplnéni bankovnich
kovenanti by mohlo vést ke zesplatnéni bankovnich Uvért s dopadem na penézni
toky Skupiny Emitenta a na schopnost dostat zavazktim z Dluhopist.

(n) Riziko spojené s potencialnim dal$im zadluZenim Emitenta
(riziko nizké)

Emitent a spole¢nosti ve Skupiné Emitenta maji moZnost zajiSténi dalSich forem
financovani svych projektt ¢i provoznich ndkladi mimo Emise dluhopist. Takovéto
dalsi zadluzeni Emitenta ¢i spole¢nosti ve Skupiné Emitenta by mohlo mit v piipadé
neptiznivého hospodarského vysledku negativni vliv na schopnost Emitenta dostat
zavazklim vici Vlastnikiim dluhopist. Pti piipadné insolvenci ¢i jiné formé reSeni
upadku Emitenta by dal$i véritelé Emitenta snizovali pozici VlastnikGi dluhopisi
a miru uspokojeni jejich pohledavek vii¢i Emitentovi.

(o) Pandemie COVID-19
(riziko nizké)

Vedeni Skupiny Emitenta posoudilo mozné duisledky pandemie COVID-19, které se
celosvétové projevily vroce 2020 a které maji presah i do roku 2021. Vzhledem
k opatfenim prijatym vedenim Skupiny Emitenta (striktni dodrzovani pravidla 3R
(ruce-rousky-rozestupy) a umoznéni prace zdomova), a predevsim k povaze jeji
podnikatelské ¢innosti a jeji finan¢ni pozici, ma Skupina Emitenta za to, Ze potencialni
dopady COVID-19 nemaji na Skupinu Emitenta vyznamny negativni vliv. Presto je
mozné, Ze vlivem pandemie dojde ke zpozdéni v realizaci novych projekti s dopady
a riziky popsanymi vyse.

(p) Riziko omezeni kontrolni funkce organt Emitenta z diivodu jejich obsazeni

Statutarnim reditelem a jedinym c¢lenem spravni rady Emitenta je pan Vitézslav
Skopal, ktery je zaroven zakladatelem a beneficientem Svérenského fondu, ktery je
vlastnikem 90 % podilu na hlasovacich pravech Emitenta. Tento stav miZe zpUsobit
stiet zajma v roli pana Vitézslava Skopala pri vykonu c¢innosti statutarniho feditele
ajediného Clena spravni rady Emitenta. Tento stfet zajmd miiZe potencidlné omezit
nestranny vykon Cinnosti statutarniho teditele a spravni rady Emitenta a miize tak
byt narusena kontrolni funkce téchto organt. To by mohlo nepiimo negativné ovlivnit
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podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a financ¢ni situaci, coz by mohlo
negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisi.

5.2 Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy
(a) Riziko nesplaceni
(riziko vysoké)

Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych
okolnosti miZe dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist
¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi a hodnota Dluhopist pro Vlastniky Dluhopist
pii jejich splaceni Ci prodeji na trhu muize byt nizsi nez vyse jejich piivodni investice,
piicemz za urcitych okolnosti miZe byt hodnota i nulova.

(b) Riziko likvidity
(riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty mohou mit minimalni likviditu.
Tato skute¢nost miize vést k tomu, Ze investori budou muset drzet Dluhopisy do jejich

vvvvvv

s vyraznym diskontem.

Dluhopisy nebudou prijaty kobchodovani na regulovaném trhu a ani
v mnohostranném obchodnim systému.

(c) Dluhopisy nepredstavuji pojiSténé pohledavky
(riziko stfedni)

Na pohledavky Vlastnikii dluhopist se pro pripad neschopnosti Emitenta dostat svym
dluhlim z vydanych Dluhopisii nevztahuje Zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani
pravo na plnéni, napt. z Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry. Tim se
pohledavky z Dluhopisi 1isi napriklad od pohledavek z vkladti u bank nebo od
pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry plnit své dluhy
spocivajici ve vydani majetku zakaznikim.

(d) Urokové riziko
(riziko stredni)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny dluhopisti a velikost trzni tirokové miry se
chovaji protichtidné. Pokud dojde k poklesu urokovych mér, dojde zaroven k rlistu
cen dluhopist na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou drokovou sazbou tak miize postihnout riziko poklesu
ceny takového dluhopisu, pokud by se zvysily trzni irokové sazby. Nominalni trokova
sazba je po dobu existence Dluhopisti neménng, avsak aktualni urokova sazba se na
finanénim trhu obvykle denné méni. Tim, Ze se zméni trzni drokova sazba, se
v opactném sméru méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. To znameng, Ze
pokud se trzni urokova sazba zvysi, snizi se cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou. Plati také pravidlo, Ze ¢im je splatnost dluhopisu delsi, tim citlivéjsi je cena
Dluhopisu na rist trznich trokovych mér.
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Cena Dluhopisu by meéla odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, kterda piredstavuje
soucasnou hodnotu vSech prijmi plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni
urokovou sazbou. Srostouci vnitini hodnotou DIluhopisu roste cena Dluhopisu
anaopak. Pokud bude trzni cena Dluhopisu vyssi nez jeho vnitini hodnota, je
Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu niz$i nez jeho vnitini
hodnota, bude Dluhopis podhodnocen.

(e) Riziko inflace
(riziko stiednf)

Rist inflace snizuje vysi redlného vynosu investice do Dluhopisi. Pokud inflace
ptrekroc¢i pevnou urokovou sazbu Dluhopisu (tj. 6,70 % p.a.), je hodnota redlnych
vynosu z investice do Dluhopisu zaporna.

Dluhopisy vydavané Emitentem neobsahuji protiinfla¢ni dolozku.

(f) Riziko zakonnosti koupé Dluhopist
(riziko stfedni)

Potencialni nabyvatelé Dluhopistli (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi,
ze koupé Dluhopisti miize byt pfredmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost
jejich nabyti. Emitent nemd ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti
Dluhopisti potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce)
jeho zaloZzeni nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi). Potencialni
nabyvatel se nemize spoléhat na Emitenta nebo kteroukoli spole¢nost ze Skupiny
Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist.
V pripadé, Ze by potencialni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se
zakonnymi omezenimi, kterd se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném disledku
znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopist ¢astku, za kterou tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako
bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci), které se na danou osobu
vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisii vrozporu se zakonnymi
omezenimi spojeny téz dalsi pravni disledky.

(g) Riziko predcasného splaceni
(riziko nizké)

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti Dluhopisy predcasné splatit.
Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopisti predcasné splatit na
zakladé vlastniho rozhodnuti, nejdiive vsak v prvni Den vyplaty vynost, bude Vlastnik
dluhopisid vystaven riziku nizsitho nez predpokladaného vynosu z divodu takového
piredcasného splaceni. V tomto pripadé tedy investor cCeli riziku, Ze ¢astku obdrzenou
pti pred¢asném splaceni Dluhopisu nebude na trhu schopen reinvestovat do aktiv se
stejnou vynosnosti.
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EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (Emisni podminky) upravuji prava a povinnosti Emitenta

vvvvv

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisti (zdkon o dluhopisech).

Neni-li v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, maji slova a vyrazy s velkym

pocateénim pismenem vyznam uvedeny v €l. 1.

Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim spravni rady Emitenta ze dne 1.6.2021.

SHRNUTI POPISU DLUHOPISU

Emitent:

Nazev Dluhopisii:
ISIN:

Jmenovita hodnota
Dluhopisu:

Povaha Dluhopisii:

Emisni kurz:

Minimalni investice:
Datum emise:
Lhiita pro upisovani:

Dodatec¢na lhitita pro
upisovani:

Piredpokladany objem

Emise:

Maximalni objem Emise:

Global Energy Investments a.s.
1C0: 056 78 731

se sidlem na adrese Ladova 1814/31, Re¢kovice, 621 00
Brno

zapsana Vvobchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Brné, spisova znacka B 7637

https://solarglobal.cz/investori.htm
Global Energy 6,70/26
CZ0003533176

10 000 K¢ (deset tisic korun ¢eskych)

Zaknihované cenné papiry

100% jmenovité hodnoty Dluhopisti

K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych
po Datu emise bude dale pripocten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos

10 000 K¢ (deset tisic korun ceskych)
15.6.2021
0d 25.6.2021 do 21.6.2022 (vCetné)

Muze byt stanovena Emitentem podle ¢l. 4.3 téchto
Emisnich podminek, a to i opakované

150 000 000 K¢ (jedno sto padesat milioni korun
Ceskych)

250 000 000 K¢ (dvé sté padesat miliont korun ceskych)
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Vynos: Pevna sazba 6,70 % ro¢né (per annum)

Den vyplaty Vynosu: 15.6. a 15.12. kazdého kalendarniho roku aZz do Dne
konecné splatnosti. Prvni vyplata probéhne 15.12. 2021

Den konecné splatnosti: 15.6.2026

Emise: Emise zastupitelnych Dluhopisti vydavanych podle

téchto Emisnich podminek
Dluhopisy: Jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise

ManazZer: CYRRUS, a.s., ICO: 63907020, adresa Veveii 3163/111,
Zabovtesky, 616 00 Brno, zapsana v obchodnim rejstiiku

vedeném u Krajského soudu v Brné, spisova znacka B
3800

Administrator: CYRRUS, a.s., ICO: 63907020, adresa Veveii 3163/111,
Zabovtesky, 616 00 Brno, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném u Krajského soudu v Brné, spisova znacka B
3800

Urcena provozovna: Veveii 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno

Emitent se zavazuje splatit dluzné c¢astky, zejména jistinu Dluhopisu a Vynos zplsobem
a ve lhitach stanovenych v téchto Emisnich podminkach.

ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY
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2. DULEZITA UPOZORNENI
Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem o dluhopisech, jako soucast
Prospektu, ktery byl schvalen rozhodnutim CNB &j. 2021/068269/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp-2020/00054/CNB/572 ze dne 24.6.2021, které nabylo pravni moci dne 25.6.2021
(Prospekt).

Ceska narodni banka (CNB) vykonava dohled nad Emisi dluhopisii a nad Emitentem
v rozsahu pravnich predpisti upravujicich veiejnou nabidku cennych papirt (Dluhopisti).

CNB posuzuje Prospekt pouze z hlediska uplnosti idajii v ném obsaZenych a pfi
schvalovani Prospektu tak neposuzuje hospodarské vysledky ani finan¢nf situaci Emitenta,
pricemz schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosii a splacenim Dluhopist
bude zajistovat Administrator. Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti
s provadénim plateb Opravnénym osobdm (jak je tento pojem definovadn nize)
avsouvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je
upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva
s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti
Vlastniklim dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovneé.

Cinnosti manaZera spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti bude zajistovat ManaZer.
Vztah Emitenta s ManaZerem v souvislosti s vydanim a umisténim Dluhopisi v souvislosti
s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a manaZerem (Smlouva
S manazerem).

ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY
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3.

POPIS DLUHOPISU

3.1 PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DALSi CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

(a) Dluhopisy jsou vydavany v podobé a formé uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich
podminek.

(b) Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu uvedenou v ¢l. 1 téchto Emisnich
podminek.

3.2 VLASTNICI DLUHOPISU

(a) Dluhopisy jsou evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych papira
vedené spolecnosti Centralni depozitai cennych papirg, a.s., se sidlem na adrese
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489, zapsanou
vobchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 4308, a pripadné vevidenci na ni navazujici vedené k tomu
opravnénou osobou (centrdlni evidence zaknihovanych cennych papirt
a evidence na ni navazujici dale jako Evidence).

(b) Neni-li prokazano néco jiného, ma se za to, Ze vlastnikem DIluhopisu je osoba, na
jejimZz majetkovém uctu v Evidenci je Dluhopis evidovan (Vlastnik dluhopisu).

(c) Nebude-li prokazadno Emitentovi, Ze Vlastnik dluhopisu neni vlastnikem
dotéeného Dluhopisu, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech
a provadét mu platby v souladu s Emisnimi podminkami.

3.3 PREVOD DLUHOPISU

(a) Nestanovi-li donucujici ustanoveni pravniho ptedpisu néco jiného, dochazi
k prevodu vlastnického prava k Dluhopisu zapisem DIluhopisu na ucet vlastnika
vedeny pro jeho nabyvatele v Evidenci. Je-1i v§ak Dluhopis zapisovan i na (jiny
nez dosavadni) ucet zadkazniki, dochazi k prevodu vlastnického prava zapisem
Dluhopisu na tucet zakaznikd. Majitel Uctu zakaznikd je povinen neprodlené
zapsat tuto zmeénu na prisluSny ucet vlastnika, zména se zapiSe k okamziku
zapisu na ucet zakaznikd.

(b) Osoba, ktera bude Vlastnikem dluhopisti a ktera nebude z jakychkoli divodi
zapsana jako vlastnik v Evidenci, je povinna neprodlené zaslat Emitentovi
a Administratorovi pisemné oznameni, které musi obsahovat (i) informaci o tom,
ze prislusnd osoba je Vlastnikem dluhopisli, a o titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopisiim, (ii) svou dorucovaci adresu a (iii) ¢islo bankovniho uctu, na ktery
budou provadény vSechny vyplaty spojené s Dluhopisem (zejména vyplata
Vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopisu), oznaCeni banky vedouci tento tucet,
a pripadné dalsi platebni idaje nezbytné k fadnému provedeni plateb.

(c) Vlastnik dluhopisu bezodkladné ozndmi Emitentovi a Administratorovi kazdou
zménu své dorucovaci adresy a kazdou zménu ¢isla bankovniho tc¢tu a platebnich
udajt podle pism. (b) vyse.

3.4 DALSi PRAVA SPOJENA S DLUHOPISY

(a) Oddéleni prava na Vynos se vylucuje.
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(b) S Dluhopisy nejsou spojena zadna piredkupni nebo vymeénna prava.

(c) Prevoditelnost Dluhopisti neni Zddnym zplisobem omezena.

3.5 ZAVAZEK KE STEJNEMU ZACHAZENI
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist
stejné.
3.6 OHODNOCENI FINANCNi ZPUSOBILOSTI
Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudizZ nema samostatny rating.

4. ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA EMISE DLUHOPISU

4,1 DATUM EMISE

Datum emise je uvedeno v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

4.2 LHUOTA PRO UPISOVANI

Lhtta pro upisovani je uvedena v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

4.3 CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, DODATECNA LHUTA PRO UPISOVANi

(a) Emitent zamysli vydat Dluhopisy v Predpokladaném objemu Emise uvedeném
v Cl. 1 téchto Emisnich podminek.

(b) Emitent mtze v priibéhu Lhiity pro upisovani upsat a vydat Dluhopisy (i)
v menSim neZ Pfedpokladaném objemu Emise, pokud se nepodafi Predpokladany
objem Emise upsat v pribéhu Lhiity pro upisovani, nebo (ii) ve vétSim objemu,
nez byl Pfedpokladany objem Emise, a to az do vySe Maximalniho objemu Emise.

(c) Emitent miiZe stanovit Dodatecnou lhiitu pro upisovani a v této lhtité (i) upsat
avydat Dluhopisy az do Ptedpoklddaného objemu Emise a/nebo (ii) upsat a
vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl Predpokladany objem Emise, a to az
do vySe Maximalniho objemu Emise. Emitent miiZe stanovit Dodatecnou lhitu
pro upisovani opakované.

(d) Rozhodnuti o stanoveni Dodatec¢né lhlity pro upisovani zpiistupni Emitent
stejnym zptisobem jako tyto Emisni podminky.

(e) Bez zbytecného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani nebo pripadné
Dodatecné lhiity pro upisovani Emitent ozndmi Vlastniklim dluhopist celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist, avsak jen v piipadé, Ze celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisi je niz$i nebo vysS$i nez
Predpoklddany objem Emise. Emitent tuto skute¢nost zpristupni stejnym
zplsobem jako tyto Emisni podminky.

(f) Emise dluhopisti mize byt v ramci Lhiity pro upisovani nebo Dodatecné lhiity pro
upisovani vydavana postupné (v transich).

4.4 EMISNI KURZ

Emisni kurz Dluhopisti je uveden v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

45 /75



UNIJNI PROSPEKT PRO RUST

4.5 MINIMALNI UPIS

Jeden upisovatel musi upsat nejméné tolik Dluhopisti, kolik ¢ini Minimalni investice
uvedenda v¢l. 1 téchto Emisnich podminek. Navrhy na dpis mensiho mnoZstvi
Dluhopisi jsou nedc¢inné a Emitent jim nevyhovi.

4.6 ZpPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU
(a) Vydani Dluhopist obstarava Manazer.

(b) Zpisob a misto tpisu Dluhopisi jsou uvedeny v Prospektu v kap. 7.

4.7 NABIZENi A PRODE] DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabizeny primo Emitentem nebo prostiednictvim Manazera.

5. STATUS
Dluhy z Dluhopist predstavuji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym
i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch zavazki
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

6.  ZAJISTENi DLUHU Z DLUHOPISU
Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopistli neni zajisténo.

7. VYNOS

7.1 VYNOS, ZPUSOB UROCENi, VYNOSOVA OBDOBI A VYPLACENi VYNOSU
(a) Vynosje uveden v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

(b) Vynos bude naristat od Data emise (bez tohoto dne) do prvniho Dne vyplaty
Vynosu (vcetné tohoto dne) a dale pak vzdy od posledniho Dne vyplaty Vynosu
(bez tohoto dne) do nasledujictho Dne vyplaty Vynosu (v¢etné tohoto dne)
(Vynosové obdobi).

(c) Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Vynosu
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne uvedenou v ¢l. 9.2 téchto
Emisnich podminek.

(d) Vynos bude vyplacen za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy ke kazdému Dni
vyplaty Vynosu.

7.2 KONEC UROCENi

(a) Dluhopisy prestanou byt udroCeny Dnem konecné splatnosti nebo Dnem
predcasné splatnosti Dluhopisti (jak je definovan v ¢l. 11.4, 12 a 15.4.2 téchto
Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.

(b) V takovém pripadé bude nadale nardstat Vynos podle ¢l. 7.1 téchto Emisnich
podminek az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky (v souladu s Emisnimi podminkami).
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7.3 KONVENCE PRO VYPOCET VYNOSU

Pro acely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1
(jednoho) roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni
rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicti po 30 (tficeti) kalendainich dnech, pricemz
v pripadé nedplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (tzv.
BCK Standard 30E/360).

7.4 STANOVENIi VYNOSU

(a) Castka Vynosu pfislusejici jednomu Dluhopisu za obdobi 1 (jednoho) roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a sazby Vynosu
(vyjadrené desetinnym cislem).

(b) Castka Vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1
(jednoho) béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu, sazby Vynosu (vyjadfené desetinnym cislem) a prislusného zlomku
dni vypocteného dle konvence pro vypocet Vynosu podle v ¢l. 7.3 téchto Emisnich
podminek.

(c) Castka Vynosu pfislusejici kjednomu Dluhopisu za kazdé Vynosové obdobi
stanovi zptisobem uvedenym v ¢l. 7.1 téchto Emisnich podminek.

(d) Stanovena c¢astka Vynosu se zaokrouhluje na celé koruny dolt.
8.  SPLACENI A ODKOUPENi

8.1 SPLATNOST DLUHOPISU

(@) Pokud nedojde k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno v ¢l. 8.2 a 8.3 téchto Emisnich podminek, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazové v Den kone¢né splatnosti.

(b) Emitent je podle svého rozhodnuti opravnén splatit Dluhopisy pifed Dnem
konecné splatnosti, pouze (i) za podminek podle ¢l. 12 téchto Emisnich podminek
a (ii) pri rozhodnuti o zaniku Dluhopisi dle ¢l. 8.3 téchto Emisnich podminek.

(c) Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o piredcasné splaceni Dluhopisid pred
Dnem konecné splatnosti, s vyjimkou pired¢asného splaceni Dluhopisti v souladu
s ustanovenimi ¢l. 10 a 15.4.2 téchto Emisnich podminek.

8.2 ODKOUPENi DLUHOPISU

Emitent mliZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

8.3 ZANIK DLUHOPISU

(a) Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude
drzet ve svém majetku a pripadné je znovu prod3, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku.

(b) V pripadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopisi prava
a povinnosti z takovych Dluhopisti zanikaj.
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8.4 DOMNENKA SPLACENI

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povaZovany za zcela splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veskeré C¢astky jmenovité hodnoty DIluhopist
a/nebo narostlého Vynosu splatné podle ustanoveni ¢lankt 8, 11, 12, 15.4.2.

9. PLATEBNi PODMINKY

9.1 MENA PLATEB

(a) Emitent se zavazuje vyplacet Vynos a splatit jmenovitou hodnotu DIluhopisi
vyluéné v korundach ¢eskych prostiednictvim Administratora.

(b) Vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena Opravnénym
osobam (jak jsou definované niZe) za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a datiovymi, devizovymi a ostatnimi ptisluSnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky ti¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

(c) V pripadé, Ze (a) ¢eska koruna, piipadné jina zakonna ména Ceské republiky,
ktera by ¢eskou korunu nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b)
nebude-li to v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho predpisu, bude (i)
denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z Dluhopisti budou automaticky a bez
dalsitho ozndmeni Vlastniklim dluhopisti splatné v EUR, pricemz jako sménny
kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni prisluSné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se
v Zadném ohledu nedotkne existence zavazkl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist
nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano
ani za zménu Emisnich podminek ani za Pripad neplnéni zavazkl dle téchto
Emisnich podminek.

9.2 TERMINY VYPLAT

(a) Vyplaty Vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou provadény
k datlim uvedenym v téchto Emisnich podminkach, tj. (i) v Den vyplaty Vynosu,
(ii) v Den konecné splatnosti, (iii) v Den predcasné splatnosti, nebo (iv) v jiny den
ptipadné stanoveny v téchto Emisnich podminkach (zejm. v ¢l. 15.4.2) (kazdy
z téchto dni také jako Den vyplaty).

(b) Ptripadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost
zaplatit predmétné castky v nejbliz§i nasledujici Pracovni den, aniz by byl
povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy ¢asovy odklad.
Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze dojde-li podle piedchozi véty k posunu
vyplaty na nejblizsi nasledujici Pracovni den, k posunu prislusného Rozhodného
dne nedochazi.

(c) Pracovnim dnem se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den
(vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou
provadéna vypoiadani mezibankovnich plateb v korunach ceskych.

48 /75



UNIJNI PROSPEKT PRO RUST

9.3 0OSOBY OPRAVNENE K PRIJETi PLATEB Z DLUHOPISU

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym
bude prostrednictvim Administratora Emitent vyplacet Vynos, a kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu Dluhopisd, jsou osoby, na jejichZ tctu vlastnika v Evidenci
budou Dluhopisy evidovany

()

(i)

ke konci dne o 15 (patnact) Pracovnich dnti predchazejiciho Den vyplaty Vynosu
nebo Den konecné splatnosti, pficemZz na prevody Dluhopisti nebo na zmény
v Evidenci od takového dne nebude bran zretel, nebo

ke konci dne o 15 (patnact) Pracovnich dnt predchazejictho Den predcasné
splatnosti, pricemz na prevody Dluhopisii nebo na zmény v Evidenci od takového
dne nebude bran zretel

(Opravnéné osoby a kazda z nich Opravnéna osoba).

9.4 PROVADENI PLATEB

(a)

(b)

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim
prevodem na bankovni ucCet sdéleny Administratorovi podle ¢l. 3.3 téchto
Emisnich podminek avsouladu s platebnimi daji nezbytnymi k tfadnému
provedeni plateb, sdélenymi Administratorovi podle ¢l. 3.3 téchto Emisnich
podminek.

Uplatiiuje-li Opravnéna osoba v souladu s mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) narok na dafiové
zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi jako soucast informace
o bankovnim uctu podle cl. 3.3 téchto Emisnich podminek doklad o svém
danovém domicilu a dalsi doklady, které si mize Administratorovi nebo
prislusny danovy organ vyzadat. V piipadé originala cizich Grednich listin nebo
uredniho ovéreni v ciziné se vyzaduje pripojeni prislusného vyssiho nebo dalsiho
oveéreni, resp. apostily podle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je
relevantni).

9.5 VCASNOST BEZHOTOVOSTNICH PLATEB

(a)

(b)

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se
povazuje za splnény radné a vcas, (i) pokud je prisluSna castka poukazana
Opravnéné osobé na bankovni ticet sdéleny Administratorovi podle ¢l. 3.3 téchto
Emisnich podminek a v souladu s platebnimi podminkami v takovém sdéleni
uvedenymi, a (ii) pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky
odepsana z bankovniho u¢tu Administratora.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba sdélila Administratorovi takové platebni udaje,
které neumoznuji platbu fadné provést nebo mu nesdélila Zddné takové udaje,

(i) oznami to Administrator takové osobé bez zbytecného odkladu po zjisténi
nemoznosti provedeni platby a vyzada si sdéleni takovych udaji, které
umoznuji platbu fadné provést; a

(ii) zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici takové
Opravnéné osobé za splnény radné a vcas, pokud je ptisluSna castka
odepsana z bankovniho G¢tu Administratora do 15 (patnacti) Pracovnich
dnli ode dne, kdy Administrator obdrZel od Opravnéné osoby takové
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platebni udaje, které umoziuji platbu radné provést; v takovém piipadé
plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli drok nebo jiny
vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

(c) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni platby jakékoli ¢astky
zplsobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba v€as nedodala dokumenty nebo
informace pozadované od ni podle ¢l. 3.3 nebo 9.4 téchto Emisnich podminek, (ii)
takové informace, dokumenty nebo informace byly netiplné nebo nespravné nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které Emitent ani
Administrator nemohli ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika
Zadny narok na jakykoli doplatek ¢i drok za ¢asovy odklad platby.

9.6 ZMENA ZPUSOBU PROVADEN{ PLATEB

Emitent spolecné s Administratorem miiZze rozhodnout o zméné zplisobu provadéni
plateb. Takova zména nesmi zplsobit zménu postaveni Vlastnikli dluhopisti ani jejich
zajmQ, predevsim nesmi zpisobit Vlastnikiim dluhopisti ijmu. Pokud se tato zména
dotkne postaveni nebo zajmi Vlastniki Dluhopist, musi o takové zméné rozhodnout
Schiize. Takové rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisti zpfistupnéno stejnym
zplsobem, jakym byly zpfistupnény tyto Emisni podminky.

10. ZAVAZKY EMITENTA
Emitent se zavazuje, Ze od Data emise do dne zaplaceni vSech dluhli z vydanych
a nesplacenych Dluhopist bude dodrzovat povinnosti uvedené nize.

10.1 VYPLATA VYNOSU

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopistli, vyplacet vynosy a splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisti, a to zplsobem a v misté uvedeném v téchto Emisnich
podminkach.

10.2 OMEZENi ZADLUZENi EMITENTA

Emitent do doby, nez uhradi své zavazky plynouci z Dluhopist, bez souhlasu Schtize
nepiijme zadny dal$i dluh z dluhového financovani ve formé uvéru, zaptijcky nebo
emise dluhopisii se splatnosti ¢i mozZnosti predcasného splaceni pred Datem
splatnosti Dluhopist. Pro vylouceni pochybnosti, toto omezeni se nevztahuje na zadné
jiné spolecnosti Skupiny Emitenta.

10.3 OMEZENi PREVODU AKTIV

Bez predchoziho souhlasu Schlize Emitent neprodd, nedaruje ani jinak nezcizi,
nepronajme ¢i nepropachtuje sva aktiva treti osobé mimo Skupinu Emitenta za jinych
nez trznich podminek.

10.4 ZMENA OVLADAJiCiCH 0SOB V DUSLEDKU PREMEN

Emitent je oprdvnén zucastnit se fuze, slouceni, rozdéleni ¢i jiné premény nebo
uskutecnit zménu své pravni formy, avSak bez souhlasu Schiize nesmi v takovém
ptipadé dojit k takové situaci, ze soucet hlasovacich prav v Emitentovi nalezejicich
stavajicim akcionafim Emitenta Vitézslavu Skopalovi a KSFJS svéfensky fond klesne
pod 50 %.

50 / 75



UNIJNI PROSPEKT PRO RUST

11. PREDCASNE SPLACENi DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI

11.1 PRiPADY PORUSENI
Pro ucely této kapitoly:

»,Rozhodné datum“ znamena posledni den finan¢niho roku Emitenta, coz je k Datu
emise 30.11. kazdého kalendainiho roku.

,Rocni individualni ucetni zavérka Emitenta“ znamend auditovanid rocni
individualni dcetni zavérka Emitenta uvefejnéna na webovych strdnkidch Emitenta
www.solarglobal.cz sekce ,Investofti”.

,Rocni konsolidovana ucetni zavérka Emitenta“ znamend auditovand rocni
konsolidovana ucetni zavérka Emitenta uvefejnéna na webovych strankach Emitenta
www.solarglobal.cz sekce ,Investofii”.

,UKazatel cCisté financ¢ni zadluZenosti“ znamena, k Rozhodnému datu, pomér (i)
Cisté finan¢ni zadluZenosti a (ii) vyse aktiv Emitenta.

Ukazatel ¢isté finanéni zadluZenosti se uréi z Cisté finanéni zadluZenosti a vyse
aktiv Emitenta podle Ro¢ni konsolidované tcetni zavérky Emitenta.

,Cista finanéni zadluZenost“ bude vypottena ze souctu jednotlivych téetnich skupin
z Ro¢ni konsolidované ucetni zavérky Emitenta a bude vysledkem nasledujiciho

vypoctu:

Cista finan¢ni zadluZenost = dlouhodobé plijéky a tvéry + kratkodobé pijcky
a uvéry - penize a penéZni ekvivalenty.

Do dlouhodobych ptjcek a uvéri a kratkodobych pijcek a uvéri nebudou
zohlednény jakékoliv ptijcky a uvéry v rdmci Skupiny Emitenta.

,Distribuce” znamena vyplatu podilu na zisku Emitenta akcionaiim Emitenta ci
splaceni jakychkoliv penézitych dluhti Emitenta vii¢i akcionairim Emitenta.

Kterakoliv z niZe uvedenych skute¢nosti je PFipad poruseni:

(a) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s Emisnimi
podminkami a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dnt ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi do mista Urcené
provozovny.

(b) Poruseni jinych zavazka

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svi{j jiny zavazek v souvislosti
s Dluhopisy podle Emisnich podminek nez zavazek k penézitému plnéni, zejména
néktery ze zavazkl podle ¢l. 10 téchto Emisnich podminek, a takové poruseni
zlistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dnl ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu dopisem
dorucenym Emitentovi na adresu Urcené provozovny.
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(c) Platebni neschopnost

(i) Emitent je v ipadku, nebo (ii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh (nebo
jakykoliv obdobny navrh podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky),
nebo (iii) insolvencni navrh podle bodu (ii) je soudem zamitnut pro nedostatek
majetku Emitenta, nebo (iv) soud vyda rozhodnuti o ipadku Emitenta (nebo
jakékoliv obdobné rozhodnuti podle pravniho Fadu jiné zemé nez Ceské
republiky).

(d) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti prislusného soudu nebo prijato usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci.

(e) Krizové porusSeni
Jakékoli zadluZeni Emitenta v ¢astce vyssi nez 10 000 000 K¢ ve vztahu k:

(i) vyptjc¢enym finanénim prostiedkim (na z4dkladé smlouvy o Gvéru, smlouvy
o pijcce nebo jiné obdobné smlouvy);

(ii) dluhopisiim, sménkam nebo jinym dluhovym cennym papirtim;

(iii) leasingu nebo jiného pronajmu uzavieného zejména za Ucelem ziskani
finan¢nich prostiredki nebo financovani koupé pronajimaného majetku

neni splnéno ani 30 dnti po jeho splatnosti.

(f) Vykon rozhodnuti
Je zahajeno exekulni rizeni, fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoliv obdobné
f{zeni podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky) tykajici se majetku
Emitenta k vymozeni pohledavky ve vysi presahujici ¢astku 10 000 000 K¢ (nebo
jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto rizeni nebude zastaveno na zakladé
namitek Emitenta nebo jim podanych opravnych prostredkd do 90 (devadesati)
dnii po jeho zahajeni.

(g) Vyse vlastniho kapitalu Emitenta

Vyse vlastniho kapitadlu Emitenta podle kazdé Roc¢ni individualni ucetni zavérky
Emitenta je k Rozhodnému datu nizsi nez 1,5 nasobek souctu nominalni hodnoty
vydanych a nesplacenych Dluhopist.

Vyse vlastniho kapitalu Emitenta odpovida poloZce prislusné Roc¢ni individualni
ucetni zavérky Emitenta A. Vlastn{ kapitdl.

(h) Finan¢ni zadluZeni

0d posledniho Rozhodného data nebyla provedena Distribuce a Ukazatel cisté
finan¢ni zadluZenosti je k Rozhodnému datu roven nebo vyssi nez 75 %.

(i) Distribuce

0Od posledniho Rozhodného data byla provedena Distribuce a Ukazatel Cisté
finan¢ni zadluZenosti je k Rozhodnému datu vyssi nez 65 %.
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11.2 TRVANI PRIPADU PORUSENI

Piipad poruSeni podle ¢l. 11.1(g), (h) nebo (i) nenastane nebo (pokud nastal)
prestane trvat v pripadé souhlasu Schiize.

11.3 DUSLEDKY PRiPADU PORUSENI

Pokud nastane a trva kterykoliv Piipad poruseni, mtze Vlastnik dluhopist dle své
uvahy pisemnym ozndmenim dorucenym Emitentovi na adresu Urcené provozovny
pozadat o piedcasné splaceni jmenovité hodnoty svych Dluhopisti, vCetné narostlého
a dosud nevyplaceného Vynosu (Oznameni o pied¢asném splaceni) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Vynosem)
splatit v souladu s ¢l. 11.4 téchto Emisnich podminek.

11.4 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU

Pravo na predcasné splaceni Dluhopist, jichz se tyka Oznameni o piedcasném
splaceni podle posledniho odstavce ¢l. 11.1 téchto Emisnich podminek, vznika
Vlastnikovi dluhopist k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici,
ve kterém Vlastnik dluhopisi dorucil Emitentovi na adresu UrCené provozovny
prislusné Oznameni o predCasném splaceni (takovy den, vedle jinych dnd takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také Den pired¢asné splatnosti).

Emitent splati Dluhopisy po jejich vraceni zplisobem a ve lhiitdch uvedenych v ¢l. 9
téchto Emisnich podminek.

12.  PREDCASNE SPLACENI DLUHOPISU Z ROZHODNUTi EMITENTA
Emitent je opravnén kdykoliv, nejdiive vSak v prvni Den vyplaty vynosu, podle své tvahy
predcCasné splatit vSechny vydané a nesplacené Dluhopisy za podminky, Ze toto
rozhodnuti, vCetné stanoveni dne, kdy Opravnénym osobam vznikne pravo na splaceni
Dluhopisii (takovy den, vedle jinych dnii takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach,
také Den predcasné splatnosti) oznami Vlastnikim dluhopisti podle ¢l. 16 téchto
Emisnich podminek nejpozdéji 20 (dvacet) dni pied takovym Dnem pi‘edc¢asné splatnosti.

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto clanku je
neodvolatelné azavazuje Emitenta predCasné splatit vSechny vydané a nesplacené
Dluhopisy spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Vynosem vypoctenym ke Dni
predc¢asné splatnosti.

Emitent splati Dluhopisy prostiednictvim Administratora po jejich vraceni zptisobem a ve
lhiitach uvedenych v ¢l. 9 téchto Emisnich podminek.

13. PROMLCENi
Prava spojend s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 3 (tif) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

14. ADMINISTRATOR

14.1 ADMINISTRATOR

Administrator je uveden v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

Urcend provozovna a vyplatni misto je na adrese uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich
podminek.
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15.

14.2 DALSI A JINY ADMINISTRATOR A JINA URCENA PROVOZOVNA

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora
aurcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu, popiipadé urcit dalsi obstaravatele
plateb za predpokladu, Ze se takova zména nebude tykat postaveni nebo zajmi
Vlastniki dluhopisi. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni
dalSich obstaravatelti plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zplsobem
uvedenym v ¢l. 16 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovd zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéj$i datum ucinnosti.
V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30
(tricet) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabude t¢innosti 30. (tficitym) dnem po takovém Dni vyplaty. Bude-li se
takova zména tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikli dluhopisi, bude o takové zméné
rozhodovat Schiize v souladu s ¢l. 15 téchto Emisnich podminek.

14.3 VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNIKOM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Administrator jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci
a ani je jinak nezajistuje a neni v Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-
li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU, ZMENY EMISNiCH PODMINEK

15.1 PUSOBNOST A SVOLANi SCHUZE VLASTNiKU DLUHOPISU
15.1.1 Pravo svolat schuzi Vlastniki dluhopist

(a) Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat
schiizi Vlastnikt dluhopist (Schiize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych
zajmech Vlastniki dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
ptredpisy néco jiného.

(c) Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist, je
povinen v nezbytném casovém piedstihu, nejpozdéji vsak 20 (dvacet) dni
pred zamysSlenym kondnim Schize dorucit Emitentovi na adresu Urcené
provozovny oznameni o konani Schiize tak, aby mohlo dojit bez zbyte¢ného
prodleni k jeho uverejnéni (viz ¢l. 15.1.3 s prihlédnutim ke zptsobu
uvetejiiovani podle ¢l. 16) (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze v takovém
ptfipadé Emitent nebude povinen jakkoli zkoumat ndlezitosti takového
oznameni a nebude jakkoliv odpovédny za obsah takového ozndmeni),
a soucasné (a) dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny Zadost
o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k Gc¢asti na jim,
resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z prislusné Evidence Emise, a (b) tam, kde
to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi.

(d) Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist, jsou Emitent
a Administrator povinni jim poskytnout veskerou nutnou souc¢innost.
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(e) Radné a v¢asné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (a) a ihrada zalohy
na naklady podle bodu (b) vyse jsou piedpokladem pro platné svolani Schize.

15.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi v pripadech uvedenych niZe v tomto
¢l. 15.1.2 a dalsich pripadech stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi
pravnimi piredpisy (Zmény zasadni povahy):

(a) navrh zmény nebo zmén Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas
Schiize ke zméné Emisnich podminek vyZaduje;

avSak vzdy pouze za predpokladu, Ze svolani Schlize v takovém piipadé vyzaduji
i v té dobé platné pravni predpisy.

Emitent miiZe svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v pripadé, kdy by dle
minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pripadu neplnéni zavazki.

15.1.3 Oznameni o svolani Schize

(a) Oznameni o svolani Schlze je svolavatel povinen ozndmit zpiisobem
uvedenym v ¢l. 16 téchto Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact)
kalendarnich dnt prede dnem konani Schtize.

(b) Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni
oznameni o svolani Schiize podle ¢l. 15.1.1 téchto Emisnich podminek ve
stejné lhiité dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

(c) Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (a) obchodni firmu, ICO
asidlo Emitenta, (b) oznacCeni DIluhopisi v rozsahu minimalné nazev
Dluhopisu, ISIN a Datum emise, (c) misto, datum a hodinu konani Schiize,
pricemz misto, datum a hodina konani Schiize musi byt urceny tak, aby co
nejméné omezovaly moznost Vlastnikd dluhopisi ucastnit se Schtze, (d)
program jednani Schtize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 15.1.2 téchto
Emisnich podminek téz navrh takové zmény a jeho zdivodnéni a (e) den,
ktery je Rozhodnym dnem pro tucast na Schizi (jak je definovan nize).

(d) Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych
v ozndmeni o jejim svolani. Rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly
uvedeny na programu Schtlize v oznameni o jejim svolani, je ptfipustné, pouze
jsou-li na Schiizi pritomni vSichni Vlastnici dluhopisti, ktefi jsou opravnéni na
této Schiizi hlasovat.

(e) Pokud odpadne diivod pro svolani Schiize, bude odvolana stejnym zptisobem,

jakym byla svolana, a to nejpozdéji 7 (sedm) dni pired datem jejiho konani.

15.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni, GCAST DALSICH OSOB

7

15.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni, Rozhodny den pro
ucast na Schizi

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze

(a) Vlastnik dluhopisu, na jehoZ ac¢tu vlastnika vedeném v Evidenci byly Dluhopisy
evidovany ke konci dne, ktery o 10 (deset) Pracovnich dnl predchazi den
konani prislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pripadné ktery
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potvrzenim od osoby, na jejimz uctu vlastnika vedeném v Evidenci byl
prislusny Dluhopis evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze,
Ze je Vlastnikem dluhopisu a tento je evidovan na uctu prve uvedené osoby
z divodu jeho spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
v obsahu a ve formeé uspokojivé pro Administratora, nebo

osoba, kterd se prokaze jako zmocnénec Vlastnika dluhopisu podle pism. (a
b ba, ktera kaze jak énec Vlastnika dluhopi dle pi
pro ucely této Schiize.

15.2.2 Hlasovaci pravo

(a) Kazdy Vlastnik dluhopisi méa tolik hlasti, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi v jeho vlastnictvi k celkové jmenovité
hodnoté vsSech vydanych a nesplacenych ¢i nezruSenych Dluhopist
k Rozhodnému dni pro ticast na schiizi.

(b) K Dluhopisiim ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ticast na schizi,
které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢l. 8.3 téchto Emisnich
podminek, se pro tcely Schiize neptihliZi.

(c) Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce (jak je definovany niZe)
podle ¢l. 15.3.3 téchto Emisnich podminek, nemize Spoletny zastupce
vykonavat hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se
nezapocitavaji do celkového poctu hlasi pro ucely usnasenischopnosti Schiize.

15.2.3 Uéast dalsich osob na Schizi

Schiize je povinen se Ucastnit Emitent a dale jsou opravnéni tucastnit se Schize
Spolecny zastupce (jak je definovany niZe) a Administrator (nejsou-li jinak osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté prizvani Emitentem. Schiize se dale ucastni
osoby zajistujici pribéh této Schlize (napi. predseda schiize, zapisovatel, notar
apod.).

15.2.4 Uéast na Schiizi s vyuZitim prostiedki komunikace na dalku

V oznameni o svolani Schlize mize Emitent stanovit organizacni a technické
podminky, za kterych se Vlastnici dluhopisti mohou tcastnit Schiize s vyuzitim
elektronickych prostredk umoznujicich ptimy dalkovy ptenos Schilize obrazem
azvukem a/nebo primou dvousmérnou komunikaci mezi Schiizi a Vlastnikem
dluhopisti. Vlastnik dluhopisu, ktery vyuzije prava podle takto stanovenych
podminek, se povaZuje za pritomného na Schiizi.

15.3 PRUBEH SCHUZE, ROZHODOVANI SCHUZE
15.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji Gcastni Vlastnici dluhopist (opravnéni
v souladu s ¢l. 15.2 téchto Emisnich podminek hlasovat), jejichZ jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych ¢i nezrusenych Dluhopisti. Pired zahdjenim Schiize poskytne
svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopist, jejichZ vlastnici jsou opravnéni se
Schiize Gc¢astnit a hlasovat na ni.
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15.3.2 Predseda Schize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi
svolané Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopisti piedseda piedseda
zvoleny prostou vétSinou pritomnych Vlastnikd dluhopist, s nimiZ je spojeno
pravo na prislusné Schiizi hlasovat, piicemz do zvoleni piedsedy piedseda Schiizi
osoba urcena svolavatelem.

15.3.3 Spolecny zastupce

Lze ustanovit spole¢ného zastupce vSech Vlastniki dluhopist, a to na zakladé
pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise Dluhopisi mezi spolecnym
zastupcem a Emitentem. Pro tyto Ucely se na spole¢ného zastupce hledi, jako by
byl véritelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisu. O jmenovani nebo
0 zméné v osobé spolecného zastupce muze kdykoli rozhodnout i Schtize.

Spole¢ny zastupce vykonava veSkerd prava véritele v souladu s Emisnimi
podminkami nebo vySe uvedenou smlouvou vlastnim jménem ve prospéch
Vlastnikt dluhopisi; to plati i pro pripad insolvenc¢niho fizeni, vykonu rozhodnuti
nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku. Spolecny zastupce je
opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch Vlastnikii dluhopisti vS§echna prava spojena
s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, a (iii)
Cinit ve prospéch Vlastnika dluhopist dalsi ikony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pokud bude uzaviena smlouva mezi Spoletnym zastupcem a Emitentem, bude
k dispozici na webové strance Emitenta uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

15.3.4 Rozhodovani Schiize
(a) Schiize o predlozZenych otazkach rozhoduje formou usneseni.

(b) K prijeti usneseni, jimz se (a) schvaluje navrh podle ¢l. 15.1.2 téchto Emisnich
podminek nebo (b) ustavuje ¢i odvolava Spolec¢ny zastupce, je zapotiebi
souhlas alespon 3/4 (tfi ctvrtin) hlasti pritomnych Vlastnikd dluhopist,
s nimiz je v souladu s ¢l. 15.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci
pravo.

(c) Ostatni usneseni jsou prijata, jestlize ziskaji prostou vétSinu hlast pritomnych
Vlastniki dluhopisti, s nimiZ je v souladu s ¢l. 15.2 téchto Emisnich podminek
spojeno hlasovaci pravo.

15.3.5 Odroceni Schize a nahradni Schize

(a) Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize
usnasenischopnd, pak bude takova Schilize bez dalSiho rozpusténa. Tim neni
dotCeno pravo Emitenta nebo Vlastnikd dluhopisi svolat Schiizi novou, a to
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

(b) Pokud byla Schiize svolana za icelem rozhodnuti o zméné Emisnich podminek
a pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize
usnasenischopna, pak bude takova Schlize bez dal$iho rozpusténa. Je-li to
nadale potiebné, svolavatel svola nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6
(Sesti) tydntli ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Konani nahradni
Schlize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopist
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nejpozdéji do 15 (patnacti) dnii ode dne, na ktery byla svolana ptvodni
Schize.

(c) Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v ¢l.
15.3 téchto Emisnich podminek.

15.4 NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKO DLUHOPISU
15.4.1 Zmény emisnich podminek

(a) Pro vylouceni pochybnosti, souhlas Schiize vlastnikii se nevyzaduje (i) ke
zméné Emisnich podminek primo vyvolané zménou pravni dpravy, (ii) ke
zméné Emisnich podminek, kterd se netyka postaveni nebo zajma Vlastniki
dluhopisti, nebo (iii) v pripadé, Ze zadny z vydanych Dluhopisi neni ve
vlastnictvi osoby odlisné od Emitenta.

(b) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po jakékoliv zméné Emisnich podminek
zpfistupni investorim zplUsobem, kterym byly zpiistupnény Emisni
podminky, tuto zménu Emisnich podminek a tiplné znéni Emisnich podminek
po provedené zméné.

(c) Investor, ktery ptred zpfistupnénim zmeény Emisnich podminek, ke které se
vyzaduje predchozi souhlas Schize vlastnikd, souhlasil s koupi nebo
s upsanim Dluhopisu a k tomuto Dluhopisu jeSté nenabyl vlastnické pravo, je
opravnén od koupé nebo upsani odstoupit ve lhiité 5 (péti) Pracovnich dni
poté, co je zpristupnéna zména Emisnich podminek.

15.4.2 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

(a) Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak osoba, ktera byla
jako Vlastnik dluhopisti opravnéna k ticasti a hlasovani na Schtizi podle ¢l. 15.2
téchto Emisnich podminek a podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schizi
proti navrhu usneseni Schlize nebo se prislusné Schlize nezucastnila
(Zadatel), mtiZze do 30 (tficeti) dnfi od uvefejnéni usneseni ptislu$né Schiize
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi akteré od takového okamziku
nezcizila, jakoZz i pomérného Vynosu k takovym Dluhopisim narostlého
v souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Po uplynuti
této lhiity pravo na predcasné splaceni zanika.

(b) Toto pravo musi Zadatel uplatnit pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny,
jinak zanika.

(c) Vyse uvedené castky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy byla
Zadost dorucena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dné takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také Den predcasné splatnosti
dluhopisii).

(d) Emitent splati prostiednictvim Administratora Dluhopisy oproti vraceni
Dluhopisti zpisobem a ve lhltich uvedenych v ¢l. 9 téchto Emisnich
podminek.
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16.

15.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichZ splaceni Zadatel v souladu
s timto ¢lankem Zada. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi
jednat jménem Zadatele, pfi¢em? jejich podpisy musi byt Giedné ovéieny.

Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit do Uréené provozovny i veskeré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢l. 9 téchto Emisnich podminek.

15.4.4 Zapis z jednani Schiize

(a) O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povérené
osoby, do 30 (triceti) dni od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry
Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize prijala. Pokud Schiize
souhlasila se Zménou zasadni povahy, uvedou se v notarském zapisu jména
téch Vlastnikt dluhopist, kteii se zménou souhlasili, a pocty kusti Dluhopisi,
které kazdy z téchto vlastnikli mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi.

(b) Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist,
pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve lhiité do 30 (tiiceti) dni
od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny.

(c) Vsechna rozhodnuti Schiize, kterda musi byt uveiejnéna, musi byt dorucena
v potifebném casovém predstihu stanoveném Emitentem tak, aby mohla byt
dodrzena lhita stanovena pravnimi predpisy a témito Emisnimi podminkami
pro jejich uverejnéni.

(d) Zapis ze Schlze je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav
z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovneé.

(e) Emitent je povinen ve lhité do 30 (triceti) dni ode dne konani Schiize
uverejnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢l. 16
téchto Emisnich podminek.

(f) Pokud Schiize projednavala usneseni o zméné zasadni povahy uvedené v ¢l.
15.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt o Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize potizen notarsky zapis. Pro pripad, Ze Schiize takové usneseni prijala,
musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch osob opravnénych k ucasti
na Schtzi, které platné hlasovaly pro pftijeti takového usneseni, a pocty kust
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi.

OZNAMENI

Oznameni o konani Schiize a jakékoliv jiné oznameni Vlastnikiim dluhopistd bude platné
aucinné, pokud bude vyhotoveno v ¢eském jazyce a uverejnéno na webové strance
Emitenta uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

Jakékoli oznameni Emitentovi nebo Administratorovi podle téchto Emisnich podminek
bude radné ucinéno, pokud bude doruceno k rukdm Administratora na adresu Urcené
provozovny.

Informace tykajici se vykonu prav Vlastniki dluhopisti mohou byt Vlastnikiim dluhopist
poskytovany elektronickymi prostredky. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro zpiistupnéni nebo uveiejnéni nékterého
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zoznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové oznameni
povazovano za platné zpristupnéné nebo uverejnéné jeho zpristupnénim nebo
uverejnénim predepsanym prislusSnym pravnim piedpisem. V pripadé, ze bude nékteré
oznameni zpiistupfiovano nebo uverejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho zptistupnéni ¢i uvetejnéni.

Tyto Emisni podminky byly podle zakona o dluhopisech bezplatné zpristupnény
nabyvatelim Dluhopisti v Urcené provozovné na nosi¢i informaci, ktery investorim
umoziuje reprodukci Emisnich podminek v nezménéné podobé a uchovani Emisnich
podminek tak, aby mohly byt vyuzivany alespon do data splatnosti Dluhopisti a na webové
strance Emitenta uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

17. ZDANENI
Vyplaty z Dluhopisi budou provadény beze srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu,
ledaze provedeni takové srazky bude vyzadovano pravnimi predpisy ucinnymi ke dni
prislusné platby. Bude-li provedeni jakékoli takové srazky dani nebo poplatkd vyzadovano
pravnimi predpisy uc¢innymi ke dni prislusné platby, neni Emitent ani Administrator
povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani
nebo poplatkd.

Osobam, které se stanou Vlastniky Dluhopisti nebo investici do Dluhopist zvazuji, se
doporucuje, aby se poradily se svymi dafiovymi a dal$imi poradci o datiovych a devizové
pravnich disledcich nabyti, drzeni a pozbyti Dluhopisti podle danovych a devizovych
prredpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichZ prijmy z Dluhopisii mohou byt zdanény. V pripadé, Ze bude Vlastnik Dluhopisi
Cesky danovy nerezident, bude vzdy treba provést také specifické posouzeni s ohledem na
pripadné aplikovatelnou smlouvu o zamezeni dvojitho zdanéni apod.

Nasledujici idaje o zdatiovani pf{jmt, resp. vynost z Dluhopist u¢inné v Ceské republice
ke dni vyhotoveni Emisnich podminek se tykaji pouze ceskych danovych rezident,
vychazi z interpretace Emitenta a nemusi byt beze zbytku spravné, tiplné a relevantni pro
kazdého Vlastnika Dluhopist. Veskeré uvadéné informace se mohou ménit v zavislosti na
zménach v pravnich predpisech nebo zméndach v jejich vykladu. Emitent neptebira zddnou
odpovédnost za jednani jakékoliv osoby v dilisledku spolehnuti se na spravnost, tiplnost
arelevantnost zde uvedenych informaci. Text niZze nefesi mozZné dopady v oblasti
pojistného na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi.

Danové pravni predpisy Clenského statu investora a danové pravni predpisy zemé sidla
Emitenta mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopist.

17.1 UROK

Urok vyplaceny fyzické osobé, podléha srazkové dani. Sazba této srazkové dané dle
Ceskych danovych predpist ¢ini 15 %.

Urok vyplaceny pravnické osobé (resp. ttvaru, ktery podléha zdanéni jako by byl
pravnickou osobou), nepodléha srazkové dani, ale tvori soucast obecného zakladu
dané a podléha dani z prijmi pravnickych osob v sazbé 19 % (bézna sazba dané),
5 % (sazba dané pro nékteré investicni fondy) nebo 0 % (sazba dané mj. pro fondy
penzijnich spole¢nosti).
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17.2 ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje dluhopisi realizované fyzickou osobou nepodléhaji srazkové dani,
ale zahrnuji se do obecného zakladu dané z piijmu fyzickych osob, a to do (ro¢niho)
limitu 48nasobku primérné meési¢ni mzdy se sazbou 15 %, nad tento limit se sazbou
23 % (nejsou-li od dané osvobozeny, viz dale). Ztraty z prodeje dluhopisti jsou
u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema dluhopis zahrnuty do obchodniho
majetku) obecné danove neucinné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQi; v tom pripadé je mozné
ztraty z prodeje dluhopisti az do vySe ziski z prodeje ostatnich cennych papird
povazovat za danové ucinné (tzn. fyzickd osoba nepodnikatel nemitize vykazat
celkovou ztratu z prodeje cennych papird v daném roce).

Pijmy z prodeje dluhopisi u fyzickych osob, které nemaji dluhopis zahrnut
v obchodnim majetku, mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z
prijmd, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisi uplyne doba alesponi 3 let.
Osvobozeny od dané z prijmi jsou dale prijmy z prodeje dluhopisi, které nejsou
zahrnuty v obchodnim majetku, pokud thrn ptijml z prodeje dluhopisti a prip.
dalSich cennych papiri za poplatnika v prisluSném roce nepiesahl 100 tis. K¢ Pri
osvobozeném prijmu nad 5 mil. K¢ vznikd poplatnikovi vici spravci dané zvlastni
oznamovaci povinnost.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou (resp. utvaru, ktery
podléha zdanéni jako by byl pravnickou osobou), nepodléhaji srazkové dani, ale
zahrnuji se do obecného zakladu dané z prijml pravnickych osob v sazbé 19 %
(bézna sazba dané), 5 % (sazba dané pro nékteré investi¢ni fondy) nebo 0 % (sazba
dané mj. pro fondy penzijnich spole¢nosti). Ztraty z prodeje dluhopisid jsou u této
kategorie osob obecné danové ucinné.

18. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU
Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou ridit a vykladat v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky.

Emisni podminky mohou byt preloZzeny do dalSich jazyki. V takovém piipadé, dojde-li
k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.

VSechny pripadné spory mezi Emitentem, Vlastniky dluhopist a Opravnénymi osobami,
které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, vCetné spori tykajicich se
téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny vécné a mistné prisluSnymi
Ceskymi soudy.

[KONEC EMISNICH PODMINEK]
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7.

7.1

PODROBNOSTI O NABIDCE
Obecné informace o nabidce

Podminky platné pro vefejnou
nabidku:

Verejné nabizeny objem
Dluhopisii:

Lhita verejné nabidky
Dluhopisti vcetné jejich
pfipadnych zmén:

MozZnost sniZovani upisovanych
Castek:

Minimalni a maximalni ¢astky
objednavky:

Metoda a lhita pro splaceni
Dluhopist; pripsani Dluhopisi
na Ucet investora:

Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami
uvedenymi v tomto Prospektu.

Cely objem Emise dluhopisti, tedy 150 000 000 K¢ s
moZnosti zvySeni celkové jmenovité hodnoty aZ do
vySe 250 000 000 K¢.

Lhtita verejné nabidky Dluhopisti pobézi od 25.6.2021
do 21.6.2022 (vcetné)

Pokud by i pres prijatd preventivni opatifeni doslo k
upsani Dluhopist o vétsi celkové jmenovité hodnoté,
neZz je celkovd predpoklddana jmenovitd hodnota
Emise dluhopisti, je Emitent opravnén jednotlivym
investoriim, Kkterym Dluhopisy doposud nebyly
vydany, upsany objem Kkratit za ucelem dodrZeni
celkové predpoklddané jmenovité hodnoty Emise
dluhopist tak, Ze snizi pocet jim upsanych Dluhopisi
tak, aby pomér vysledného poctu upsanych Dluhopisti
(tzn. poctu upsanych Dluhopisi po snizeni) wvici
ptivodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vsSech
upisovatell stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych
Dluhopisii se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na
nejblizsi celé cislo. Pripadny preplatek, pokud by
vznikl, bude bez prodleni vracen zpét na Gcet daného
investora za timto ticelem sdéleny Administratorovi.

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, ¢ini 10 000 K¢c.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi
poZadovany jednotlivym investorem v objednavce je
omezen pouze celkovym objemem nabizenych
Dluhopisi.

Cenu Dluhopist je mozné uhradit bezhotovostné na
bankovni tcet Administratora ¢islo 128826733/0300.
Investor je povinen uhradit cenu Dluhopisti ve lhiité do
15 kalendarnich dni od uzavieni prislusné smluvni
dokumentace.

Investorovi bude ozndmena celkovd konecna
jmenovita hodnota Dluhopist, ktera mu byla pridélena,
a to bez zbytecného odkladu po zaevidovani
prislusného mnozstvi Dluhopisii na majetkovém uctu
takového investora u ucastnika Centralniho depozitare
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ve lhiGté do 15 dnd od pripsani platby na ucet
Administratora.

Uverejnéni vysledkd nabidky: Vysledky nabidky budou uverejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji dne 21.6.2022,
na webové strance Emitenta v sekci ,, Investori“ na této
adrese www.solarglobal.cz

Popis postupu pro nabizeni Emitent nebo Manazer bude Dluhopisy az do celkové

Dluhopisii: predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopist
nabizet tuzemskym kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim.

Investori budou oslovovani Emitentem nebo
ManaZerem, a to zpravidla telefonicky, poStou nebo za
pouziti prostredkli komunikace na dalku, a budou
zpravidla ~ pozvani  kosobni  schiizce nebo
tele/videokonferenci, kde  budou investorim
predstaveny podminky investice do Dluhopist, C¢i
pripadné budou vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopisi.

Obchod s investorem bude vypoifadan zaplacenim
kupni ceny Dluhopisi na tucet Administratora a
zapisem zaknihovanych Dluhopisti na majetkovy ucet
investora. Investor je povinen zaplatit kupni cenu
Dluhopist ve lhGté do 15 kalendarnich dnt od
uzavieni piislusné smluvni dokumentace. Dluhopisy
budou zapsany na majetkovy ucet investora ve lhité
do 15 kalendainich dnd po pripsani platby na ucet
Administratora.

Popis postupu pro oznamovani  Investorovi bude na jeho e-mailovou adresu nebo

piidélené ¢astky zadatelim a telefonicky oznamena celkovd kone¢na jmenovita

udaj, zda miize obchodovani hodnota Dluhopisti, ktera mu byla pridélena, zaroven s

zacit pred uCinénim oznameni:  jejich vydanim. Obchodovani s Dluhopisy neni mozné
zapocit pred timto oznadmenim.

Ocekavana cena, za kterou Dluhopisy budou po dobu lhiity vefejné nabidky

budou Dluhopisy nabidnuty: nabizené Emitentem nebo Manazerem za kupni cenu
odpovidajici jejich emisnimu kurzu, ktery ¢ini 100 %
jejich jmenovité hodnoty, pricemz tam, kde je to
relevantni, bude kcastce emisniho kurzu dale
pripocten odpovidajici alikvotni vynos.

Emitent na zakladé svého rozhodnuti muize vydat
Dluhopisy na sviij majetkovy ucet v souladu s § 15
odst. 4 Zakona o dluhopisech, a to az do vySe celé
celkové predpoklddané jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti. Kupni cena za prevod takovych Dluhopisi
investorovi bude stanovena jako 100 % jmenovité
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hodnoty, pricemz tam, kde je to relevantni, bude k
Castce jmenovité hodnoty dale piipocten odpovidajici
alikvotni vynos.

Naklady a dané uctované na Upis nebo prevod Dluhopisi mizZe podléhat

vrub upisovatele nebo poplatkim a nakladim uctovanym ManaZerem

kupujiciho: prislusnému investorovi podle smluvniho vztahu mezi
nimi.

Datum uzavieni dohody o Nebyla uzaviena Zadna dohoda o pevném zavazku

upsani: k upsani s ManaZerem ani jinou osobou.

Prijeti Dluhopist na trh pro riist Dluhopisy nepodléhaji a nebudou podléhat Zadosti

malych a stfednich podniki o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo
nebo mnohostranny obchodni v mnohostranném obchodnim systému.
systém

7.2 Zajem osob zucastnénych na Emisi

Nabidka Dluhopisi neni predmétem zadného stietu zajmu. Dle védomi Emitenta nema
zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na
takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist
podstatny.

7.3 Duvody nabidKky a pouziti vynost

Emitent ocekava, Ze celkové naklady nabidky dluhopisti dosdhnou trovné 6-7 %
z predpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise. Pti predpokladané nominalni hodnoté
nabidky ve vysi 150 miliond K¢ tedy Cisty vytéZzek Emise dosahne drovné ve vysi zhruba
140 miliond K¢. V pripadé emise maximalniho objemu Dluhopist ve vysi 250 miliond K¢
by hodnota Cistého vytézku emise byla na drovni zhruba 233 miliont K¢. Vytézkem
z Emise bude Emitent financovat jednotlivé projektové spolec¢nosti zejména formou
podrizenych ptjcek. Financovani bude probihat tokem penéznich prostredki Emitent -
dcera - vnucka. V piipadé realizace narocnéjsich investic (napiiklad vystavba
fotovoltaickych elektraren), tj. v pripadé, kdyby vytéZzek z Emise nestacil na pokryti
predpokladanych investicnich vydaji, nékteré z projektovych spolecnosti by vyuzily
dalsiho externiho financovani, pravdépodobné ve formé bankovniho avéru.

Emitent predpoklada, Ze spolecnosti ze Skupiny Emitenta pouZiji prostredky ziskané

z Emise zejména, nikoli v§ak vylucné, k nasledujicim uceltim:

a) development, vystavba a provoz fotovoltaickych elektraren v Ceské republice,
Spanélsku, Polsku a Némecku ve vy$i 110 miliont K¢ (ve vysi 190 miliont K¢ v piipadé
emise maximalniho objemu Dluhopisti); a

b) vystavba a provoz bateriovych systémi v Némecku a Ceské republice ve vysi 30
milionii K¢ (ve vysi 43 miliont K¢ v pripadé emise maximalniho objemu Dluhopisti).

Konkrétni rozhodnuti Emitenta o tom, jak konkrétné budou penézni prostredky ziskané
z Emise investovany, bude znamo az v zavislosti na mnozstvi ziskanych prostiredkd.
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8.  SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI

8.1 Spravni, iidici a dozor¢i organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spolec¢nosti. Organy Emitenta jsou valnd hromada, statutarni reditel
aspravni rada. Emitent udélil prokuru, ztoho dlvodu je vtéto kapitole uveden
i prokurista Emitenta.

(a) Valna hromada

Nejvy$$im orgadnem spole¢nosti je valnd hromada. Valnd hromada rozhoduje
o otazkach dle pfrislusnych ustanoveni Zakona o obchodnich korporacich. Valna
hromada se kona alespori jedenkrat ro¢né. Valna hromada je usnaSenischopna, jsou-li
na valné hromadé pritomni akcionari, kteii maji 100 % zakladniho kapitadlu Emitenta.
Valnd hromada rozhoduje ve vSech vécech své plisobnosti 100 % hlast vSech
akcionari, pokud zakon nebo stanovy nevyzaduji vétSinu jinou.

Valna hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéreny
do jeji plisobnosti na zakladé predpist Evropské Unie, na zakladé pravnich piredpisi
Ceské republiky nebo na zakladé stanov Emitenta a v souladu s nimi.

(b) Statutarni reditel
Statutarnim reditelem k datu vyhotoveni tohoto Prospektu je:

() Ing. Vitézslav Skopal

Datum narozent: 31.ledna 1973
Pracovni adresa: SOLAR GLOBAL a.s.
Ladova 1814/31

621 00 Brno - Re¢kovice
Den vzniku funkce: 11.ledna 2017
(c) Spravnirada
Jedinym ¢lenem spravni rady k datu vyhotoveni tohoto Prospektu je:
() Ing. Vitézslav Skopal
Datum narozeni: 31.ledna 1973
Pracovni adresa: SOLAR GLOBAL a.s.
Ladova 1814/31
621 00 Brno - Re¢kovice
Den vzniku funkce: 11.ledna 2017
(d) Prokura
Prokuristou k datu vyhotoveni tohoto Prospektu je:

() Ing.Ivo Franek
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(e)

Datum narozent: 27.srpna 1964
Pracovni adresa: SOLAR GLOBAL as.
Ladova 1814/31
621 00 Brno - Re¢kovice
Den vzniku funkce: 22.7ari 2017
Vyznamné ¢innosti, které clenové organii Emitenta vykonavaji vné Emitenta

Osoby uvedené v této kap. 8.1 vykonavaji funkce clend statutarnich organd
v nasledujicich spole¢nostech:

Konkrétné vykonava ¢len spravni rady spolecnosti Ing. Vitézslav Skopal:

Funkci jednatele ve spole¢nostech:

- Prosper real estates s.r.o., Celadna &.p. 246, 739 12 Celadn4, IC: 267 56 749

- A.S. INVESTMENT Real Estate s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 292
00440

- A.S.INVESTMENT PLAN s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 292 00 288

- Solar Global Power s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 063 45 379

- VS Assets s.r.o., Ladova 1814/31,621 00 Brno, IC: 033 56 647

- Prosper hotelové sluzby s.r.o., Celadna ¢&.p. 246, 739 12 Celadna, IC: 043 94 593

- Global Energy Accounts s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 092 18 262

- Charger 5 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 094 07 278

- Charger 4 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 094 07 260

- Charger 3 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 094 07 251

- Charger 2 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 094 07 243

- Charger 1s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 094 07 235

- SG Datacentrum 2 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, I1C: 094 56 538

- SG Datacentrum 1 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 094 56 511

- SOLAR GLOBAL POLSKA Sp.z.0.0, Solec 18/B21, 00-410 Warszawa, IC:
7010954058

- ARSUN Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 1132883770

- FVEP 1Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482728523

- FVEP 2 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482728919

- FVEP 3 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733228

- FVEP 4 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482732915

- FVEP 5 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733932

- FVEP 6 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733599

- FVEP 7 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733955

- FVEP 8 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733760

- FVEP 9 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733926

- FVEP 10 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733820

- FVEP 11 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733837

- FVEP 12 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733949

- FVEP 13 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733613

- FVEP 14 Sp.z.0.0, 3 Maja, NR 18, 43-400 Cieszyn, IC: 5482733636

- SOLAR SCHONWALD GmbH, Markt 2, 02763 Zittau, IC: HRB35730
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Funkci ¢lena dozorci rady ve spoleCnostech:

- Solar Global Water a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, 1C: 059 12 474

- Solar Global Energy a.s., Ktizikova 680/10b, Karlin, 186 00 Praha, IC: 047 15
012

Funkci Clena predstavenstva ve spolecnostech:

- Solar Global Service a.s., OkruZni 741, Maratice, 686 05 Uherské Hradists, IC:
247 84 532

- SOLAR GLOBAL a.s., KiiZikova 680/10b, Karlin, 186 00 Praha, IC: 283 28 451

- Solar Global Storage a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, 1C: 05890 519

- Solar Global Investments, a.s., Krizikova 680/10b, Karlin, 186 00 Praha, IC:
044 10 882

- Solar Global Mobility a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 093 99 739

- Solar Global Development CZ a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 096 16

853

Funkci ¢lena spravni rady ve spole¢nostech:
- TACOLOR a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 293 17 487
- Solar Global Distribution SE, Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 067 61 305

Funkci statutarniho feditele ve spole¢nostech:
- Solar Global Distribution SE, Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 067 61 305

Funkci vedouciho odStépného zavodu ve spole¢nostech:
- AS. ASSETS GERMANY GmbH, odstépny zavod, Durd'dkova 336/29, 613 00
Brno, IC: 056 04 303

Konkrétné vykonava prokurista spole¢nosti Ing. Ivo Franek:

1.

Funkci jednatele ve spole¢nostech:

- FVE 21 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 291 97 406

- FVE 27 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 291 97 422

- FVE 30 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 291 97 368

- FVE 20 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 283 58 091

- Vodni elektrarna Debrné s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, I1C: 247 84 583
- FVE 17 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 283 58 341

- Arazona plus s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, 1C: 283 70 813
- FVE 29 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 291 98 615

- FVE 34 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 292 06 472

- CZ Power, s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 282 92 839

- FVE 3 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 284 71 521

- FVE 5 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 282 75 187

- FVE 13 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 289 15 704

- FVE 16 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 291 93 915

- FVE 45 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 292 17 300

- Solar OptiMax s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 027 42 080
- VS Assets s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 033 56 647

- FVE 53 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 052 58 766

- SG Storage 4 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 052 58 464
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9.

9.1

SG Storage 5 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 052 58 367
SG Storage 3 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 052 59 045
FVE 64 s.r.o., Okruzni 741, Matatice, 686 05 Uherské Hradisté, IC: 053 99 441
FVE 62 s.r.o., Okruzni 741, Maratice, 686 05 Uherské Hradi$té, IC: 053 99 386
FVE 63 s.r.o., Okruzni 741, Maratice, 686 05 Uherské Hradi$té, IC: 053 99 424
FVE 61 s.r.o., Okruzni 741, Maratice, 686 05 Uherské Hradi$té, IC: 053 99 360
Solar Global Datacenter s.r.o., Videtiska 546/55, 639 00 Brno, IC: 06829 911

FVE 71 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 70 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:

066 83 801
066 83 762

Vodni elektrarna Tereza s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, I1C: 066 83 878
Vodni elektrarna Choceii s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, 1C: 073 97 267
Vodni elektrarna Aloisov s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, I1C: 074 05 812
SG Storage 6 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 057 81 868
SG Storage 1 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 057 81 906
SG Storage 7 s.r.o., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 057 81 965
SG Storage 2 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 057 81 779

Papirna a cech Prudka, s.r.o., Doubravnik ¢.p. 257, 592 61 Doubravnik

Solar Global Power s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, I1C: 063 45 379
FVE 72 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 81 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 82 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 80 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 83 s.r.o0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 84 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 90 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 91 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 92 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 93 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 94 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 95 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 96 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 97 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 98 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:
FVE 99 s.r.0., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC:

. Funkci ¢lena predstavenstva ve spole¢nostech:

08098 069
082 78 750
082 78 831
082 78 741
082 78 938
08279012
09797 131
097 97 157
097 97 165
09797 181
09797 190
09797 203
09797 211
09797 238
09797 246
09797 262

SOLAR GLOBAL a.s., Krizikova 680/10b, Karlin, 186 00 Praha

Solar Global Storage a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 058 90 519

Solar Global Development CZ a.s., Ladova 1814/31, 621 00 Brno, IC: 096

16 853

FINANCNIi VYKAZY A KLiCOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Historické finan¢ni adaje

(a) Ovérené historické finan¢ni adaje (v tis. CZK)

ROZVAHA

30.11.2020

30.11.2019
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Stala aktiva 1909 555 1970169
Obézna aktiva 417 582 409 574
Casové rozli3enf aktiv 26239 27008
AKTIVA CELKEM 2353376 2406751
Vlastni kapital 773011 738 480
Rezervy 28129 --
Dlouhodobé zavazky 1159211 1304 853
Kratkodobé zavazky 368 356 338180
Casové rozli$eni pasiv 3259 1699
Mensinovy vlastni kapital 21410 23539
PASIVA CELKEM 2353376 2406 751
VYKAZ ZISKU A ZTRATY 1.12.2019- 1.12.2018-30.11.2019
30.11.2020
Vynosy 586 330 542 505
Provozni vysledek hospodareni 159 661 200 161
Cisty zisk po zdanéni 59 760 84 165
Cisty zisk bez mensinovych 53762 81174

podili

Uvedené udaje pochazeji z konsolidované ucetni zavérky Emitenta ke dni 30.11.2020.

Alternativni vykonnostni ukazatel EBITDA*:

1.12.2019-30.11.2020

1.12.2018-30.11.2019

EBITDA

359786

Uvedené udaje vychazeji z konsolidované ucetni zavérky Emitenta ke dni 30.11.2020
ajsou v tis. CZK. Ukazatel EBITDA predstavuje soucet Cistého zisku plus dané z prijmu
plus finan¢ni ndklady (uroky, ndklady na prodané podily a ostatni finan¢ni naklady)
minus finan¢ni vynosy (Uroky, vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku a ostatni

finan¢ni vynosy) plus odpisy.

Emitent zahrnul do Prospektu alternativni vykonnostni ukazatel EBITDA, protoze

14 Podle pokynid ESMA 2015/1415: ,Alternativni vykonnostni ukazatele jsou obvykle odvozeny (nebo vychazeji)
z Ucetni zavérky vypracované podle prislusného ramce finan¢nitho vykaznictvi, pricemz vétSinou se jedna o sc¢itani
nebo odecitani ¢iselnych tdaji piredlozenych v Gcetni zavérce. Jako piiklady alternativnich vykonnostnich ukazatelt
lze uvést: operacni zisk, hotovostni zisk, zisk pted zapo¢tenim jednorazovych nakladg, zisk pred zapoétenim drokd,
dani, odpisti a amortizace (EBITDA), Cista zadluZenost, nezavisly rist nebo podobné pojmy oznacujici Gpravu
radkovych polozek vykazi o uplném vysledku, vykazi o finanéni situaci nebo vykazi o penéZnich tocich.”

69 /75



UNIJNI PROSPEKT PRO RUST

9.2

9.3

predstavuje klicovy ukazatel pouzivany k hodnoceni provozniho vykonu Emitenta.
Emitent véri, Ze uvedeni tohoto alternativniho vykonnostniho ukazatele je pro
potencialni investory uzitecné, jelikoZ tento a dalsi podobné ukazatele jsou nékterymi
investory pouzivany jako doplinkova méritka vykonnosti Emitenta. Emitent je rovnéz
presvédcen, Ze uvedeni tohoto alternativniho vykonnostniho ukazatele usnadnuje
srovnavani provozniho vykonu v jednotlivych obdobich.

(b) Zména rozhodného ticetniho dne

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se poZaduji historické finan¢ni idaje, ke
zméné rozhodného dne.

(c) Uéetni standardy

Veskeré uvedené financni udaje jsou vypracovany v souladu s platnymi ceskymi
ucetnimi predpisy.

(d) Zmeéna ucetniho ramce
Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.
(e) Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent vyhotovil konsolidovanou ucetni zavérku za hospodarsky rok od 1.12.2019
do 30.11. 2020, ktera je do tohoto Prospektu zahrnuta odkazem, jak je uvedeno v kap.
1 tohoto Prospektu.

(f) Stari financnich udaja
Emitent potvrzuje, Ze konsolidovana ucetni zavérka Emitenta neni starsi nez 18
meésicli od data vyhotoveni tohoto Prospektu.
Mezitimni a jiné finan¢ni udaje
Emitent do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nezverejnil ctvrtletni nebo pololetni finan¢ni
udaje od data své posledni ovérené ucetni zavérky, ani nesestavil jinou mezitimni ucetni
zavérku. Zadné Ctvrtletni nebo pololetni finan¢ni idaje nebo mezitimni acetni zavérka tak
ani nebyly ovéreny nebo prezkoumany. Emitent se zaroven ani nechysta zadné Ctvrtletni
finan¢ni idaje zvefejiiovat a nechysta se ani sestavovat mezitimn{ acetni zavérku.
Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udaji
(a) Prohlaseni o ovéieni

Na zakladé provéreni Emitentovych finan¢nich informaci Auditor vypracoval Zpravu
nezavislého auditora ze dne 2. cervna 2021. Zprava auditora o historickych financ¢nich
udajich neobsahuje vyhrady, upravy vyroku nebo odmitnuti vyroku nebo zdiiraznéni
skutec€nosti.

(b) Dalsiuidaje, které byly ovéireny auditorem
Tento Prospekt necerpa z dalSich zdrojt, které by ovéril auditor.
(c) Zdroje neovérenych udaji

Nejsou.
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9.4 Klicové ukazatele vykonnosti (KPI)

Tento prospekt obsahuje finan¢ni ukazatel EBITDA. Tento ukazatel je podle definice
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) ,alternativnim vykonnostnim
ukazatelem*“.15

1.12.2019-30.11.2020 1.12.2018-30.11.2019

EBITDA 360916 359 786

Uvedené udaje pochazeji z konsolidované ucetni zavérky Emitenta ke dni 30.11.2020
ajsou v tis. CZK.

Ukazatel EBITDA piedstavuje soucet Cistého zisku plus dané z prijmu plus finan¢ni
naklady (droky, ndklady na prodané podily a ostatni finan¢ni naklady) minus financ¢ni
vynosy (Uroky, vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku a ostatni finan¢ni vynosy) plus
odpisy.

Emitent zahrnul do Prospektu alternativni vykonnostni ukazatel EBITDA, protoze
predstavuje Kklicovy ukazatel pouZivany k hodnoceni provozniho vykonu Emitenta.
Emitent véfi, Ze uvedeni tohoto alternativniho vykonnostniho ukazatele je pro potencialni
investory uzitecné, jelikoZ tento a dalsi podobné ukazatele jsou nékterymi investory
pouZzivany jako dopliikova méritka vykonnosti Emitenta. Emitent je rovnéz presvédcen, Ze
uvedeni tohoto alternativniho vykonnostniho ukazatele usnadnuje srovnavani provozniho
vykonu v jednotlivych obdobich.

9.5 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

0d konce posledniho finan¢niho obdobi, tj. od 30.11.2020, nedoslo k vyznamné zméné
finan¢ni pozice Skupiny Emitenta.

10. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPiRU

10.1 Akcionari Emitenta

Vlastnikem 90% podilu na hlasovacich pravech, resp. zakladnim kapitadlu Emitenta je
svérensky fond snazvem KSFJS svéfensky fond, zaloZeny piijetim statutu ve formé
notarského zapisu NZ 978/2017 ze dne 20. prosince 2017 (Svérensky fond). Do
Svérenského fondu bylo jednim z jeho zakladatell - Ing. Vitézslavem Skopalem, nar. 31.
ledna 1973, bytem Na Zelnickach 1718, 686 04 Kunovice, jako predchozim akcionarem
Emitenta, prijetim statutu ve formé notairského zapisu NZ 978/2017 ze dne 20. prosince
2017, vyclenéno 18 kust listinnych kmenovych akcii na jméno Emitenta (predstavujici
90% podil na hlasovacich pravech), o jmenovité hodnoté 100.000,-K¢ kazda, poradovych
Cisel 1 az 18. Svérenskym spravcem Svérenského fondu je Mgr. Tomas Kalab, nar. 15.
ledna 1973, bytem Chlupova 546/6, Ponava, 602 00 Brno, a to na zakladé smlouvy

15 Podle pokyni ESMA 2015/1415: ,Alternativni vykonnostni ukazatele jsou obvykle odvozeny (nebo vychazeji) z
ucetni zavérky vypracované podle prislusného ramce finan¢niho vykaznictvi, pficemz vétSinou se jedna o scitani nebo
odecitani ¢iselnych udaja piedlozenych v ucetni zavérce. Jako ptiklady alternativnich vykonnostnich ukazatell lze
uvést: operacni zisk, hotovostni zisk, zisk pied zapoctenim jednorazovych nakladd, zisk pied zapoctenim drokd, dani,
odpisti a amortizace (EBITDA), Cista zadluZenost, nezavisly rist nebo podobné pojmy oznacujici Gpravu radkovych
polozek vykazi o Gplném vysledku, vykazii o finan¢ni situaci nebo vykazt o penéznich tocich.”
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o sprave sveérenského fondu ve formé notai'ského zapisu NZ 976/2017 ze dne 20. prosince
2017. Emitent je pfimo ovlddan ve smyslu § 74 ZOK Mgr. TomaSem Kaldbem, ktery je
spravcem Svérenského fondu.

Pan Vitézslav Skopal, nar. 31. ledna 1973, bytem Na Zelnickach 1718, 686 04 Kunovice
(pan Vitézslav Skopal) primo vlastni 10% podil na hlasovacich pravech, resp. zakladnim
kapitalu Emitenta. Pan Vitézslav Skopal je také jednim z beneficientli Svéienského fondu.

Proti zneuziti kontroly a fidictho vlivu ovladajici osoby vyuZivd Emitent zdkonem dany
instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionari, které mohou nasledné
vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

10.2 Soudni a rozhod¢i rizeni

Vci spolecnosti ze Skupiny Emitenta, spolecnosti FVE 45 s.r.o., je vedeno spravni fizeni,
jeZ spociva ve sporu ohledné naroku na ¢ast vykupni ceny elektrické energie. Spole¢nost
FVE 45 sr.o. vlastni a provozuje 3 fotovoltaické elektrarny o celkovém instalovanym
vykonu 7,5 MWp. Dvé z vlastnénych fotovoltaickych elektraren o celkovém instalovaném
vykonu 3,5 MWp ziskaly licenci na provozovani FVE od Energetického regula¢niho uradu
vroce 2009. Tyto dvé FVE tedy narokuji vykupni cenu elektrické energie platnou dle
legislativy roku 2009. Spravni tizeni prezkoumava moZnost, Ze by u téchto dvou FVE méla
spole¢nost narok na vykupni cenu elektrické energie platnou dle legislativy roku 2010, tj.
cenu o 5 % nizsi ve srovnani s rokem 2009. Spole¢nost nyni redlné inkasuje na sviij
bankovni tucet trzby, jez odpovidaji vykupnim cendm roku 2010. Rozdil v trZzbach
vykupnich cen let 2009 a 2010 je ukladan na vazany ucet, ke kterému nema Skupina v tuto
chvili disponibilni pravo. Prostredky na tomto ac¢tu predstavuji zajiSténi pro pripad, kdyby
spole¢nost nebyla ve spravnim rizeni dspésnda. Penize uloZené na tomto uctu ve vysi 35
487 tis. K¢ k30.11.2020 Skupina ve svém ucetnictvi vede jako pohledavku z obchodnich
vztahl. Ke stejnému datu byla ktéto pohledavce vytvorena 100 % opravna polozka.
Spolecnost FVE 45 s.r.o. také ve svém ucetnictvi k 30.11.2020 eviduje ¢astku 28 129 tis. K¢,
ktera predstavuje penézni prostiedky na bankovnich ucCtech, knimz ma omezenou
dispozici. V této Castce SpolecCnost vytvorila ke stejnému datu rezervu.

Rozhodnuti ohledné spravniho fizeni nebylo dosud ucinéno a spole¢nost nedokaze
stanovit zadny predpokladany termin, kdy by k tomuto rozhodnuti v budoucnu mohlo
dojit. Emitent nemtiZe nyni piredvidat pravdépodobnost vysledku daného rizeni, nicméné
i v pripadé uplného neuspéchu v rizeni Emitent nepiredpokladd, Ze by mohla byt ohrozena
jeho schopnost dostat svym zavazkim z Dluhopisi.

Kromé sporu uvedeného v predchozim odstavci, neni Emitent ani Zadna jina spolecnost ze
Skupiny Emitenta ucastnikem statnich, soudnich nebo rozhodc¢ich tizenich (probihajicich
nebo hrozicich) za obdobi predchozich 12 meésicli, ktera méla nebo by mohla mit
vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta nebo spolecnosti ze Skupiny
Emitenta.

10.3 Stret zajmii na arovni spravnich, ridicich a dozor¢ich organi a vrcholového vedeni

Emitent si neni védom Zadného stietu zajmi mezi povinnostmi osob uvedenych v kap. 8.1
ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje
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10.4

veSkeré pozadavky na spravu a rizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné pravni
predpisy Ceské republiky, zejména Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich korporacich.

Vyznamné smlouvy

Strana 1 Strana 2 Struc¢ny popis smlouvy Hodnota
uvéru k
30.11.2020
(tis. K¢)
FVE 5 s.r.o. UniCredit Leasing CZ, | Leasingova smlouva na porizeni mésicni splatka
a.s. FVE - posledni splatka 6/2025 cca 991
FVE 5 s.r.o. UniCredit Leasing CZ, | Smlouva o ivéru - splatnost 15753
a.s. 12/2024
FVE 5 s.r.o. UniCredit Leasing CZ, | Smlouva o véru - splatnost 10433
a.s. 6/2024
FVE 13 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 94 589
Czech Republicand |12/2024
Slovakia, a.s.
FVE 16 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 30 687
Czech Republicand |12/2024
Slovakia, a.s.
FVE 17 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 58 638
Czech Republicand |6/2024
Slovakia, a.s.
FVE 20 s.r.o. Ceska spotitelna, a.s. | Smlouva o tivéru - splatnost 22874
9/2025
FVE 21 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o uvéru - splatnost 37 150
Czech Republicand |6/2024
Slovakia, a.s.
FVE 27 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o uvéru - splatnost 24 240
Czech Republicand |12/2024
Slovakia, a.s.
FVE 29 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 47 674
Czech Republicand |6/2024
Slovakia, a.s.
FVE 30 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 57 471
Czech Republicand |9/2024
Slovakia, a.s.
FVE 34 s.r.o. Ceska spofitelna, a.s. | Smlouva o Givéru - splatnost 79938
10/2025
FVE 45 s.r.o. Ceska spofitelna, a.s. | Smlouva o Givéru - splatnost 239173
12/2024
Arazona plus s.r.o. | UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 35670
Czech Republicand |12/2023
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Slovakia, a.s.
CZ Power, s.r.o. Ceska sporitelna, a.s. | Smlouva o ivéru - splatnost 13 840
6/2024
CZ Power, s.r.o. Ceska sporitelna, a.s. | Smlouva o tivéru - splatnost 5755
11/2025
FVE Hrabétice s.r.o. | UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 39071
Czech Republicand |6/2023
Slovakia, a.s.
FVE Hrabétice s.r.o. | UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 11840
Czech Republicand |12/2023
Slovakia, a.s.
FVE 46 s.r.o. UniCredit Leasing CZ, | Leasingova smlouva na pofizeni mésicni splatka
a.s. FVE - posledni splatka 2/2031 cca 493
FVE 46 s.r.o. UniCredit Leasing CZ, | Smlouva o Uvéru - splatnost 12 661
a.s. 12/2024
FVE 47 s.r.o. UniCredit Bank Smlouva o Uvéru - splatnost 56 830
Czech Republicand |12/2024
Slovakia, a.s.
BM Consulting a.s. | UniCredit Bank Smlouva o uvéru - splatnost 47 214
Czech Republicand |12/2024
Slovakia, a.s.
Solar Global SBERBANK CZ, a.s. Smlouva o Uvéru - splatnost 10 625
Investments, a.s. 8/2026
Papirna a cech UniCredit Bank Smlouva o uvéru - splatnost 18 796
Prudks, s.r.o. Czech Republicand |12/2027
Slovakia, a.s.
TACOLOR a.s. SBERBANK CZ, a.s. Smlouva o uvéru - splatnost 10 588
11/2027
Solar Global Service | UniCredit Bank Smlouva o uvéru - splatnost 7 536
a.s. Czech Republicand |12/2027
Slovakia, a.s.
Solar Global Service | UniCredit Bank Dvé smlouvy o kontokorentnim 11 040
a.s. Czech Republicand | uvéru
Slovakia, a.s.
Solar Global Service | SBERBANK CZ, a.s. Smlouva o Uvéru - splatnost 4167
a.s. 2/2022
Schonwald Solar Volksbank Lobau- Smlouva o Uvéru - splatnost 8108
GmbH & CO KG Zittau eG 12/2033
SOLAR GLOBAL a.s. | UniCredit Bank Smlouva o kontokorentnim uveéru 34707
Czech Republic and
Slovakia, a.s.
Global Energy SBERBANK CZ, a.s. Smlouva o Uvéru - splatnost 12709
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Investments a.s. 4/2029

Urokova sazba u jednotlivych vy$e uvedenych smluv se pohybuje vrozsahu 1M - 6M
PRIBOR + 1,55 az 4 % p.a.

11. DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou niZe uvedené dokumenty, spolecné s dalSimi
dokumenty, na které se tento Prospekt pripadné odvolava (vCetné vSech pripadnych
zprav, posty a jinych dokumenti, historickych finan¢nich Gidaji, ocenéni a prohlaseni
vypracovanych znalcem na zadost Emitenta), na pozadani bezplatné k dispozici v bézné
pracovni dobé od 9 do 16 hod. u Emitenta na adrese Ladova 1814/31, Re¢kovice, 621 00
Brno:

(a) aktudlni stanovy Emitenta; a
(b) historické finan¢ni udaje Emitenta za hospodarsky rok koncici 30.11.2020.

Shora uvedené dokumenty Emitenta budou k dispozici v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta www.solarglobal.cz v sekci , Investofi“ po dobu 10 let.
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